BANQUE D INVESTISSEMENT ET DE DEVELOPPEMENT DE LA CEDEAO
ECOWAS BANK FOR INVESTMENT AND DEVELOPMENT
BANCO DE INVESTIMENTO E DE DESENVOLVIMENTO DA CEDEAO

PERSPECTIVES DE
DEVELOPPEMENT EN
AFRIQUE DE L’OUEST

Renforcer la resilience face O
aux chocs recurrents ) o G

o= ]l=
O AAAA

=/ S W= O e
VAV VLV ‘v‘"”\‘vj S=) 2\
- S= \A\// ¢ R A\V/‘V\v- X
v | \7@ glss@ e AN /XX\\\/K
=) Q A\ \ = = =
i AV SIS

1




©2024 Banque d'Investissement et de Développement de la CEDEAO

Tous droits réservés. Publié en 2024

La publication intitulée « Perspectives de développement en Afrique de
I'Ouest » (PDAQ) est une publication annuelle éditée par le personnel de
la Banque d'Investissement et de Développement de la CEDEAO (BIDC).
Les opinions, projections et recommandations de politiques qui y sont
exprimées ne sont pas nécessairement celles de la BIDC, de son Conseil
des gouverneurs ou des pays gu'elle représente. Ces opinions sont
exclusivement celles du personnel de la Banque. La Banque autorise
I'impression ou la copie des informations contenues dans le présent
document uniguement a des fins personnelles et non commerciales, avec
mention expresse du nom de la Banque.

Banque d'Investissement et de Développement de la CEDEAO
128, Boulevard du 13 janvier

BP 2704, Lomé - Togo

Tél: (+228) 22 2168 64

Fax: (+228) 22 21 86 84

www.bidc-ebid.org




2024 PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT EN AFRIQUE DE L'OUEST

SIGLES ET
ABREVIATIONS

ASS

BIDC

CAE

CDAA

CEDEAO

FAO

FMI

FRAA

oIT

PDAO

PEM

PIB

RC

UDAA

UEMOA

WAICSA

ZLE

ZMAO

ZMAO+

Afrique subsaharienne
Banque d’Investissement et de Développement de la CEDEAO
Communauté de 'Afrique de I'Est, a 'exclusion du Sud-Soudan
Communauté de développement de I'Afrique australe
Communauté Economique des Etats de I'Afrique de 'Ouest
Organisation des Nations Unies pour l'alimentation et l'agriculture
Fonds Monétaire International

Fonds Régional pour I’Agriculture et 'Alimentation

Organisation Internationale du Travalil

Perspectives de développement en Afrique de I'Ouest

Perspectives de I'économie mondiale

Produit Intérieur Brut

Reste de la CEDEAO

Union douaniére d’Afrique australe

Union Economique et Monétaire Ouest-Africaine

Initiative ouest-africaine pour une agriculture intelligente face au climat
Zone de Libre Echange

Zone Monétaire de I'Afrique de 'Ouest

ZMAO plus Cabo Verde



AVANT-PROPOS

Nous vivons dans un environnement socio-économique marqué par des incertitudes et les
événements des quatre derniéres années nous rappellent qu’il est grand temps de nous préparer

a des chocs récurrents, qu’ils soient mondiaux, régionaux ou nationaux. léconomie mondiale se
trouve au bord du précipice, dans un climat d’incertitude, tandis que des conflits en Europe et au
Moyen-Orient, menacent de s'aggraver, avec des répercussions potentiellement désastreuses. Dans
ce contexte,le theme de I'edition 2024 du document des Perspectives de développement en Afrique
de 'Ouest « Renforcer la résilience face aux chocs récurrents » prend tout son sens, en reconnaissant
le cycle sans fin des chocs qui ont ébranlé lastabilité macroéconomique de plusieurs pays de lasous-
région et en soulignant la nécessité de se préparer aux chocs futurs éventuels.

Entre autres facteurs, les fluctuations des prix du pétrole brut en 2023 et 2024 ont été soumises
aux aléas des conflits dans diverses régions, entrainant des conséquences désastreuses pour de
nombreuses économies en Afrique de I'Ouest. Bien que 'inflation ait considérablement diminué dans
plusieurs régions du monde, les taux directeurs n'ont pas été ajustés de maniére proportionnelle,
maintenant ainsi un régime de taux d’intérét élevés. Les pays les plus durement touchés sont ceux
qui sont déja lourdement endettés et qui ont besoin de fonds pour combler d’'importants déficits
en infrastructures et promouvoir le développement économique.

Enraison du poids de la dette, les pays d’Afrique de 'Ouest ont dli consacrer une partimportante de
leurs recettes nationales au service de la dette. En raison du coUt élevé des ressources financieres
a partir de 'année 2021, la dette contractée pendant cette période présente des défis encore plus
complexes. Certains pays ont été exclus des marchés internationaux de capitaux, ce qui a entrainé
la suspension des préts bilatéraux et retardeé les projets d’'infrastructure en cours, rendant leur
achéevement encore plus couteux.

La croissance de l'activité économique en 2024 est confrontée a un obstacle majeur en matiére
d’approvisionnement en électricité, puisque les approvisionnements nationaux et transfrontaliers
ont connu d’importantes pénuries dans de nombreux pays comme le Ghana, le Togo, le Bénin,
le Nigeria, le Mali et le Niger. Les nouvelles restrictions d’exportation imposées par l'autorité de
régulation de I'électricité du Nigeria pour une période initiale de six mois aggraveront davantage les
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déficits d’approvisionnement en électricité dans les pays qui en dépendent. En outre,si des mesures
appropriées ne sont pas prises, I'insécurité freinerala croissance de l'activité économique, en particulier
dans les régions productrices de denrées alimentaires.

Au cours du premier trimestre, I'inflation a généralement diminué, soutenue par la baisse des prix
des denrées alimentaires et larelative stabilité des prix de I'énergie. Cependant, la hausse des prix du
pétrole brut et lafragilité des monnaies nationales en dehors de TUEMOA et du Cabo Verde menacent
d’inverser cette tendance.Si cette dynamique persiste, elle pourrait entraver la croissance économique
de lasous-région,aggravant les taux de pauvreté quisont déja en augmentation ces derniéres années.

Enfin, la menace de dérapages budgétaires subsiste alors que certains pays s'apprétent a tenir des
élections en 2024, que les prix flambent et que les monnaies nationales perdent de la valeur face
aux principales devises commerciales. Le colt de la gouvernance augmentera en terme nominal, et
avec les options de financement limitées, les gouvernements devront rivaliser avec le secteur privé
pour obtenir des ressources, entrainant des effets d’éviction.

Tels sont les défis auxquels la sous-région sera confrontée en 2024 et a court terme. Il convient ainsi
de trouver des solutions a ces défis et de renforcer la résilience a temps afin de préserver les vies et
les moyens de subsistance des populations concernées.

George Agyekum Donkor, PhD, DBA
Président de la Banque et de son Conseil d’Administration
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Performance

La croissance de l'activité économique dans la
région de laCommunauté Economique des Etats
de PAfrique de I"Ouest (CEDEAO) s’est ralentie,
passant de 4,0 pour centen 2022 a 3,5 pour cent
en 2023.Ces chiffres englobent les deux zones de
la sous-région, qui ont connu une baisse de leur
dynamique de croissance. ’Union Economique et
Monétaire Ouest-Africaine (UEMOA) a enregistré
une croissance de 50 pour cent en 2023, contre
57 pour centen 2022, grace a une forte croissance
dans la plupart des Etats membres ; quatre pays
ayant enregistré une croissance d’au moins 5 pour
cent. La Zone Monétaire de I'Afrique de 'Ouest
(ZMAO) plus le Cabo Verde (ZMAO+) a enregistré
une croissance de 3,0 pour cent en 2023, contre
34 pour centen 2022.

Linflation dans lasous-région a connu une baisse
générale, neuf Etats membres ayant enregistré
uneinflation de fin de période plus basse en 2023
comparativement a 2022. Toutefois, I'inflation
moyenne a augmenté dans neuf des 15 Etats
membres, I'inflation moyenne a I'échelle de la
CEDEAO cléturant 'année 2023 a 20,6 pour cent,
contre 16,9 pour centen 2022. TUEMOA a connu
une forte baisse de l'inflation moyenne, qui s’est
établie a 3,8 pour cent en fin 2023, contre 70
pour cent en fin 2022, tandis que l'inflation de la
ZMAO+ a grimpé pour atteindre 26,0 pour cent
en 2023 contre 20,3 pour cent en 2022.

De nombreux Etats membres sont restés sur la
voie del'assainissement budgétaire,lasous-région
atteignant un déficit budgétaire de 4,5 pour cent
du PIB,contre 6,3 pour centdu PIBen 2022. Ceci est
le résultat du fait qu'aucun des 15 Etats membres
n'aréussiaréduire davantage le déficit budgétaire
au cours de 'année sous revue, la croissance des
recettes étant supérieure a celle des dépenses
dans 11 Etats membres. Dans 'UEMOA, il a été
enregistré en fin d'année un deéficit budgétaire
de 5,3 pour cent du PIB, contre 6,8 pour cent du
PIB en 2022, tandis que laZMAO+ aamélioré son
déficit budgétaire pouratteindre 4,2 pour cent du

PIB en 2023, contre 6,1 pour cent du PIB en 2022.
Le ratio dette/PIB au sein de laCEDEAQ s'est établi
a 55,2 pour centalafinde 2023, contre 499 pour
cent en 2022. Dans 'UEMOA, le ratio s’est établi
a 60,6 pour cent en 2023, contre 58,8 pour cent
en 2022, tandis qu’il s'est établi a 53,0 pour cent
danslaZMAO+, contre 471 pour centen 2022.Le
solde du compte courant s’est détérioré dans la
CEDEAO (-3,0 pour centdu PIB) et dans laZMAO+
(-0,7 pour cent du PIB) alors qu’il s'est amélioré
dans 'UEMOA (-84 pour cent du PIB) en 2023.

Perspectives

La croissance économique devrait connaitre une
lente reprise pouratteindre 4,0 pour centet 4,1 pour
cent en 2024 et 2025 respectivement. TUEMOA
devrait enregistrer une croissance de 6,0 pour
centen 2024, puis de 6,5 pour centen 2025.Dans
laZMAO+, la croissance de I'activité économique
devrait étre de 34 pour cent en 2024 avec une
stabilité a ce méme taux en 2025. Les pressions
inflationnistes devraient s’atténuer, entrainant
une baisse de l'inflation en fin de période et de
linflation moyenne en 2024 et 2025. Linflation
moyenne dans la CEDEAO devrait s’établira 20,0
pour cent a la fin de 'année 2024 et a 16,4 pour
centen 2025.Dans 'TUEMOA, I'inflation moyenne
devrait baisser pour atteindre 3,1 pour cent en
2024 et 2,5 pour cent en 2025, grace a la stabilité
de lamonnaie etalabaisse attendue des prix des
denrées alimentaires. Pour la ZMAO+, I'inflation
devrait également s'ameéliorer passant de 25,6
pour cent en 2024, a 21,2 pour cent en 2025.

Le solde budgétaire de la CEDEAO devrait se
stabiliser a -4,5 pour cent du PIB en 2024, soit le
méme niveau qu’en 2023, avant d’observer une
réduction pour atteindre -39 pour cent du PIB
en 2025, soutenu par une légére amélioration
danslaZMAO+ et une amélioration relativement
significative dans 'TUEMOA. Le solde budgétaire de
laZMAO+ devraitsesituera-4,6 pourcentduPIBa
lafin de 2024,avant de se réduire et atteindre -4,1
pour cent du PIB en 2025. En revanche, TUEMOA
devrait enregistrer une réduction continue de son



solde budgétaire,se situanta -4,3 pour centdu PIB
en 2024 et a-3,3 pour cent du PIB en 2025 selon
les prévisions. Le ratio dette/PIB de la CEDEAO
devrait diminuer de maniére constante en 2024
et en 2025 pour atteindre respectivement 53,1
pourcentet 524 pourcent.Dans 'UEMOA le ratio
dette/PIB devrait sétablira 59,8 pour centen 2024,
puis baisser et atteindre 58,5 pour cent en 2025.
Dans la ZMAO+, il devrait diminuer légérement
pouratteindre 51,1 pour centen 2024 et 50,7 pour
centen 2025.La CEDEAO devrait enregistrer une
amélioration continue de son compte courant,
enregistrant un solde de -2,0 pour cent du PIB
en 2024 et -1,5 pour cent du PIB en 2025. Dans
'TUEMOA, le solde du compte courant devrait
saméliorer pour atteindre -6,1 pour cent du PIB
en 2024 et -4,3 pour cent du PIB en 2025, tandis
que laZMAO+ devrait expérimenter un compte
courantstable,avecunsolde qui devrait s’établir
a-0,7 pour cent du PIB en 2024 et 2025.

Possibilité d'amélioration

Divers facteurs peuvent contribuer a laréalisation
de ces perspectives. Cependant, I'eédition 2024 du
document des Perspectives de Développement
en Afrique de 'Ouest se concentrent sur deux de
ces facteurs :

e Lesrecettes exceptionnelles provenant
des matiéres premiéres ; et

e lastabilisation et les baisses éventuelles
des taux d’intérét et leur impact sur les
colts de financement.

Risques de dégradation

Les estimations de l'édition 2024 du document
des Perspectives de Développement en Afrique de
I'Ouest sont confrontées a plusieurs turbulences,
tant internes qu’externes, qui sont résumees ci-
dessous :

e uneescalade du conflitau Moyen-Orient;
e linsuffisance de 'approvisionnementen
électricité;

e |apressionsurlestaux de change;

FAITS SAILLANTS

e |augmentation des prix du pétrole brut;
e [amenace de l'insécurité ; et

e des événements météorologiques
deéfavorables.

Renforcer la résilience

Lédition 2024 du document des Perspectives de
Développement en Afrique de I'Ouest reconnait
la constance des chocs socio-économiques, qu’ils
soient attendus ou inattendus, de grandes ou
petites envergures, externes ou internes. A cet
égard, il est impératif de se préparer a ces chocs
ensattaquantaux facteurs quiles déclenchent ou
lesamplifient. Les propositions visant a renforcerla
résilience incluent lasécurisation de la production
agricole par la culture de plantes résistantes a
la sécheresse, la diversification des cultures et
lassuranceindicielle, essentielles pour lutter contre
linsécurité alimentaire.En outre, la transformation
des matiéres premiéres en produits finis avant
'exportation, apportera une plus-value non
seulement au secteur agricole, mais également
au secteur des services. Cela permettraaux Etats
membres de se positionner dans les domaines les
plus stratégiques de la chaine de valeur et de mieux
négocier avec leurs partenaires commerciaux,
étantdonné que latransformation aura permis de
prolonger la durée de conservation des denrées
périssables, éliminant ainsi 'urgence de vendre
rapidement.
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Une croissance régionale et sous-
régionale modeste

La croissance du PIB mondial en 2023 a été
inférieure a celle de 2022, les @conomies avancées
ayant eu du mal a se maintenirau méme niveau
qu’en 2022.La croissance mondiale en fin dannée
était de 3,2 pour cent, contre 3,5 pour cent en
2022. Les économies avancées ont progressé
d’environ un point de pourcentage de moins
en 2023 comparativement a 2022, avec une
croissance de 1,6 pour cent en 2023, contre 2,6
pour centen 2022.Les économies émergentes et
en développement, quant a elles, ont enregistré
des résultats legerement meilleurs en 2023, avec
une croissance de 4,3 pour cent, contre 4,1 pour
cent en 2022 (graphique 1).

Graphique 1: Croissance du PIB mondial
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La croissance du PIB en Afrique subsaharienne
(ASS) est passée de 4 pour cent en 2022 a 34
pour cent en 2023, ce qui correspond a la baisse
de la croissance dans diverses régions du monde.
Tous les blocs économiques de 'ASS n'en sont pas
épargnés : laCommunauté Economique des Etats
de I'Afrique de 'Ouest (CEDEAO), par exemple, a
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enregistré une croissance en baisse pour atteindre
3,5 pourcenten 2023, contre 4 pourcenten 2022.
La croissance du PIB dans I'Union Economique et
Monétaire Ouest-Africaine (UEMOA) était de 50
pour centen 2023, contre 57 pour centen 2022,
tandis que la Zone monétaire ouest-africaine
(ZMAO) plus le Cabo Verde (ZMAO+) a enregistré
une croissance de 3,0 pour cent en 2023, contre
34 pour centen 2022.

Lactivité économique de la Communauté de
Développement de IAfrique Australe (CDAA) a
progressé de 2,2 pour cent en 2023, contre 34
pour cent en 2022, et celle de 'Union douaniére
d’Afrique australe (UDAA) de 0,9 pour cent en
2023, contre 2,1 pour cent en 2022 (graphique 2).

Graphique 2: Croissance sous-régionale de
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Une croissance vigoureuse au niveau
des pays, mais faible dans I'ensemble
Comme indiqué précédemment, la croissance
du PIB de la CEDEAO a connu un ralentissement
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en 2023 par rapport a 2022. Cela refléte la baisse
de lacroissance enregistrée par neuf des 15 Etats
membres en raison des prix élevés, de lafaiblesse
de lademande intérieure et des effets des sanctions
économiques et financiéres imposées par la
Conférence des chefs d’Etat et de gouvernement
de la CEDEAO a un des Etats membres.

Le Cabo Verde et le Niger ont enregistré de
fortes baisses de leurs taux de croissance du
PIB, principalement en raison des effets de base
statistique et des répercussions séveres des
sanctions économiques et financiéres. Alors que
I'économie du Cabo Verde a connu une croissance
de 171 pour centen 2022, le taux de croissance a
chuté a 4,8 pour cent en 2023, et 'économie du
Niger a connu une croissance de 1,4 pour cent,
contre11,9 pour cent en 2022 (graphique 3). Pour
le Niger,les sanctions économiques et financieres
imposées par la Conférence des chefs d’Etat et de
gouvernementa lasuite du coup d’Etat militaire
ontgravemententrave la croissance de lactivité
économique.

Graphique 3: Croissance de la CEDEAO
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Le Bénin,quiaenregistré la plus forte croissance
du PIB dans lasous-région,aconnu une croissance
réguliére de 6,4 pour cent en 2023, contre 6,3 pour
cent en 2022. Au total, cinq Etats membres ont
enregistré un taux de croissance de 5 pour cent
ou plus,etcingautres entre 4 et 5 pour cent.Sans
surprise, le Nigeraenregistre le taux de croissance
le plus faible, suivi du Ghana avec 2,3 pour cent.

En 2023, un changement significatif dans la
répartition du PIB régional a été enregistre ; la
Cote d’lvoire devenant la deuxiéme économie
de la sous-région en termes de PIB nominal,
dépassantainsile Ghana.Ce résultata été obtenu
grace aune croissance robuste et constante ainsi
qu’aune stabilité monétaire,alors que le Ghanaa
connu réecemment une croissance stagnante et
une dépréciation monétaire considérable.

Celadit, les défis liés a I'instabilité de la monnaie
nigériane ont conduit le pays a céder une part
significative de sa contribution au PIB sous-régional,
en enregistrant une contribution a hauteur de
54,6 pour cent, contre 62,7 pour cent en 2022
(graphique 4). Le Nigeria a perdu 81 points de
pourcentage au profit du reste de la CEDEAO (RC,
4.3 points de pourcentage), de la Cote d’lvoire (2,2
points de pourcentage) et du Ghana (1,6 point de
pourcentage).




Graphique 4: Répartition du PIB de la CEDEAO
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FAO aenregistré une baisse constante depuis son
pic de mars 2022, cléturant 'année 2023 a119,2
(graphique 5). Cette évolution s’est répercutée
sur le niveau général des prix, entrainant une
bbaisse de linflation dans diverses régions du
monde. Cette dynamique s’est poursuivie au
cours des deux premiers mois de 'année 2024.
Cependant, I'indice aaugmenté de 1,1 pour cent
pour atteindre 118,3 en mars 2024 en raison des
hausses des indices de la viande, des produits
laitiers et des huiles.

Graphique 5: Indice des prix des produits
alimentaires

Source : Base de données des Perspectives de
développement en Afrique de I'Ouest

Une inflation en baisse mais toujours
élevée

Linflation mondiale a chuté en 2023, avec une
inflation de fin de période et une inflation moyenne
cléturant lannée a 6,2 pour cent et 6,8 pour cent,
respectivement. Les économies avancées ont
enregistré une inflation de fin de période de 31
pour cent, contre 7,3 pour cent en 2022, et une
inflation moyenne cloturant 'année a 4,6 pour
cent, contre 73 pour cent en 2022. Les marchés
émergents et les économies en développement
ont enregistré une légere baisse de I'inflation en
fin de période et de l'inflation moyenne. Linflation
moyenne aterminé 'année a 8,3 pour cent, contre
9,8 pour centen 2022, tandis que I'inflation de fin
de période s’est établie a 84 pour cent,contre 10,1
pour centen 2022. Ces tendances inflationnistes
a la baisse s’expliquent par 'amélioration des
approvisionnements en denrées alimentaires et
en énergie, contrastant fortementavec lasituation
de 2022, lorsque la Russie a envahi 'Ukraine.
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La région de la CEDEAO a connu une hausse de
Pinflation moyenne en 2023, méme si neuf Etats
membres ont enregistré une inflation de fin de
période inférieure a celle de 2022.Six des 15 pays
ont connu une inflation moyenne inférieure a
celle de 2022. La Sierra Leone, le Nigeria, le Niger
et la Gambie figurent parmi les pays qui n'ont
pas suivi cette tendance baissiére de linflation
de fin de période par rapport a 2022. Alors que
laugmentation des prixau Niger peut étre attribuée
principalement aux conséquences des sanctions
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économiques et financiéres mentionnées plus
haut, celle des autres pays résulte essentiellement
des pressions exercées sur les taux de change
auxquelles leurs monnaies ont été soumises au
cours de 'année (encadré 1).

Linflation moyenne dans TUEMOA a été de 3,8 pour
cent, la Guinée-Bissau (7,2 %), le Sénégal (59 %),
le Togo (51 %), le Niger (37 %) et la Cote d’lvoire
(44 %) dépassant le seuil de convergence de la
zone qui estde 3 pour cent. Mémesile Béninapu
en 2023 respecter le critére de convergence sur
Pinflation, le pays demeure le seul Etat membre
de TUEMOA ayant enregistré un taux d’inflation
moyen (2,8 %) supérieur a celui de 2022 (14 %).
Le taux d’inflation relativement élevé au Bénin
a été causeé par des augmentations de prix dans
les secteurs du transport, du logement et des
services publics (y compris le carburant), les prix
des produits alimentaires ayant atténué les effets
de ces augmentations sur l'inflation globale.

Linflation moyenne dans la ZMAO+ est restée
globalement élevée (26,0 %) par rapportacelle de
'UEMOA.Tous les pays de laZMAO+ a l'exception
de laGuinée,ont enregistré une inflation moyenne
plus élevée en 2023 comparativementau niveau
d’inflation de 2022 (graphique 6).Le Ghanaest le
seul Etat membre de laZMAO a avoir enregistré
en 2023 uneinflation de fin de période inférieure
a celle de 2022, la Sierra Leone ayant enregistré
I'inflation de fin de période la plus élevée, soit
52,2 pour cent.

Graphique 6: Inflation moyenne dans la
CEDEAO
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Lassainissement budgétaire est en
bonne voie

Le solde budgétaire s’est nettement amélioré
dans 'ensemble et dans certains pays en 2023.A
lafin de 'année, le solde budgétaire s’établissait a
-4.,5 pour centdu PIB, contre -6,3 pour cent du PIB
en 2022. En effet, sur les 15 Etats membres, seuls
quatre - laGuinée, la Guinée-Bissau, le Liberia et
le Togo - ontvu leursolde budgétaire se dégrader
au cours de 'année, ce qui témoigne de laréussite
des efforts d’assainissement. La croissance des
recettes a été supérieure a celle des dépenses
dans tous les Etats membres, & 'exception de
la Guinée, de la Guinée-Bissau et du Liberia,
représentant trois des quatre Etats membres
qui ont connu une détérioration de leur solde
budgétaire (graphique 7). Méme si la croissance
des recettes du Togo a été supérieure a celle des
dépenses,'importance relative des recettes et des
dépenses de 2022, a pesé lourdement en faveur
des dépenses,empéchant le solde budgétaire du
pays d’enregistrer un meilleur résultat en 2023
comparativementa 2022.




Graphique 7: Croissance des recettes et des
dépenses
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Graphique 8: Solde budgétaire
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LUEMOA et la ZMAO+ ont enregistré une
amélioration de leurs soldes budgétaires,soutenue
par des performances individuelles robustes. Dans
'UEMOA, le solde budgétaire s’est cloturé a -5,3
pour cent du PIB, contre -6,8 pour cent du PIB en
2022. De méme, la ZMAO+ a amélioré son solde
budgétaire, passant de -6,1 pour cent du PIB en
2022 a -4.2 pour cent du PIB en 2023.

Le Ghana a enregistreé la plus forte amélioration
du solde budgeétaire, cléturant 'année 2023 a
-4.6 pour cent du PIB, contre -11,8 pour cent du
PIB en 2022. Des performances notables ont été
observé au Cabo Verde (une amélioration de 4
points de pourcentage) et en Sierra Leone (une
amélioration de 3 points de pourcentage). Dans
'TUEMOA, le Burkina Faso a enregistré en 2023 la
plus forte baisse,avec un ratio solde budgétaire/
PIB de -74 pour cent, contre -10,4 pour cent en
2022 (graphique: 8).

Source : Base de données du FMI sur les
perspectives économiques régionales pour
I'Afrique subsaharienne

Détérioration du solde du compte
courant

Le Solde du compte courant de lasous-région s’est
détérioré par rapport alannée 2022, se situant a
-3,0 pour centdu PIB en fin dannée 2023, contre
-2,8 pour cent du PIB en 2022. Ce résultat de fin
d’année masque 'amélioration des performances
individuelles, avec neuf Etats membres ayant
reduit leur déficit respectif du compte courant.
Le ratio sous-régional est devenu profondément
negatif malgre le fait que le Nigeria ait enregistré
deux fois de suite un excédent de son compte
courant (graphique 9).

La Sierra Leone a réduit son solde courant qui
était d’environ -11,0 pour cent du PIB en 2022
pour atteindre -4,0 pour cent en 2023, ce qui
représente la plus forte variation de lasous-région.
Le Sénégal (-15,1 pour cent en 2023, contre -199
pour cent en 2022) et le Niger (-12,8 pour cent
en 2023, contre -16,2 pour centen 2022) sont les
autres Etats membres qui ont enregistré de fortes
améliorations au cours de 'année. A I'inverse, le
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déficit du compte courant du Liberias'est détérioré, ~ Graphique 10: Croissance de la dette brute

passant de 19,0 pour cent du PIB en 2022 a 26,5
pour cent du PIB, ce qui représente la plus forte
détérioration. 1200
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Accroissement de la dette

Les niveaux d’endettement ont continué a croitre
dans de nombreux Etats membres, avec une
accumulation de dette constatée dans 11 des
15 pays au cours de la période. La Sierra Leone
a enregistré la plus forte baisse de son niveau
d’endettement en terme nominal d’environ 18,9
pour cent, le Nigeria (7.9 %), la Gambie (54 %) et le
Ghana (2,6 %) enregistrant également une baisse
de I'encours de la dette (graphique 10).




Encadré 1: Pressions sur le taux de change dans la ZMAO

La dépréciation monétaire est I'un des défis majeurs
auxquels les six pays membres de la ZMAO sont
confrontés depuis des années. Les régimes de taux
de change flottant ou de change flottant pratiqués
par les autorités monétaires ne sont soutenus que par
des exportations a faible revenus et, par extension, par
les déficits commerciaux béants vis-a-vis du reste du
monde. Lafaible valeur des monnaies refléte les défis
fondamentaux auxquels la gestion macroéconomique
de la sous-région a été confrontée au fil des ans, en
particulier au cours des cing derniéres années.

Le Ghana, le Nigeria et la Sierra Leone sont les pays qui
ont connu la plus forte dépréciation de leur monnaie
dans [aZMAO en 2022 et 2023.

Au Ghana, ce qui a débuté comme un vaste déficit
de financement dans le budget 2022 en raison du
scepticisme al'égard de la mobilisation des recettes a
déclenché unesérie de ventes d’'obligations, entrainant
une aversion générale des investisseurs pour le risque
etune ruée sur le cedi. Ceci,combiné au renforcement
du dollar américain, a conduit a une dépréciation de
la monnaie qui n'avait jamais été observée depuis
des décennies et dont les effets persistent encore
jusqu’a ce jour (graphique 1.1).

Graphique 1.1 Taux de change USD-Cedis

Source : Bloomberg

En ce qui concerne le Nigeria, 'important déficit
budgétaire de 2022, I'introduction de nouveaux
billets du naira, le contréle des changes et le dollar
qui s’est renforcé (méme si le compte courant a
enregistré un excédent), entre autres, ont concouru
a I'affaiblissement du naira. La modification de la
méthodologie du taux de change de cléture en février
2024, dans le but d’endiguer la chute de la monnaie,
a été interprété comme une dévaluation implicite
du naira. La dépréciation de la devise a persisté
globalement du premier jour du mois de février jusqu’a
la mi-mars, lorsqu’elle a commencé a s’apprécier de

maniére constante. Le naira a enregistré des gains
significatifs au cours de la troisieme semaine d’avril
2024, lorsque la banque centrale est intervenue en
augmentant l'offre de dollars, éliminant ainsi un arriéré
d’accords d’achat de dollars en souffrance. La hausse
du naira a coincidé avec une baisse de 5,6 pour cent
des réserves nationales de liquidités, ce qui asuscité
des craintes de non-viabilité. D’un autre c6té, les prix
élevés du pétrole brut permettent de penser que les
réserves ne sépuiseront pas d’aussi tot.

Graphique 1.2 Taux de change USD-Naira

Source: Bloomberg

Alors que le leone a atteint un semblant de stabilité
récemment, il a connu une forte appréciation en
juin 2023. Une dépréciation presque immédiate de
la monnaie a inquiété les observateurs du marché
(voir graphique 3.3).

Graphique 1.3 Taux de change USD-Leone

Source : Bloomberg

Le probléme de la gestion de la monnaie réside dans
I'absence d’'une économie réelle sous-jacente solide,
qui devrait stimuler les exportations de grande valeur.
Les exportations sont principalement composées de
matiéres premiéres, dont les prix sont déterminés
par le marché, tandis que les importations sont
principalement composées de produits de grande
valeur dont les prix sont fixes. Dans les régimes de
change flottant, la dépréciation de la monnaie est
inéluctable si les importations 'emportent sur les
exportations.
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Outre les variations de la dette nominale, les
évolutions des devises et le niveau d'augmentation
du PIB nominal sont des facteurs qui influencent
le ratio dette/PIB. Les données montrent que cinq
Etats membres ont enregistré des améliorations
de leur ratio dette/PIB.Le Cabo Verde,la Gambie,
le Ghana, la Guinée-Bissau et |la Sierra Leone ont
réduit leur ratio dette/PIB entre 2,6 et 14,1 points
de pourcentage.

A ce jour, six pays ont franchi le seuil de 70 pour
cent du ratio dette/PIB fixé par les critéres de
convergence de la CEDEAO. Si la composition
de ce groupe n’a pas change, il est intéressant
de noter que la Gambie a réduit son ratio dette/
PIB de 82,9 pour cent en 2022 a 71,2 pour cent
en 2023, ce qui pourrait 'amener a sortir de ce
groupe si elle continue son effort. Le Togo quant
aluis’est rapproché du seuil en ajoutant1,1 point
de pourcentage ason ratio de 2022 pour atteindre
672 pour cent (graphique 11).

Graphique 11: Dette publique dans la CEDEAO
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Un examen rapide des statistiques de ladetteréveéle
une trajectoire ascendante pour de nombreux

Etats membres, partiellement compensée par une
croissance convenable de I'activité économique
(en particulier dans 'TUEMOA). Cette tendance
laisse présager que le seuil de 70 pour cent du ratio
dette/PIB sera franchi par de nombreux autres
Etats membres au cours des cing a dix prochaines
années si les gouvernements ne prennent pas
des mesures adéquates pour combler les déficits
budgétaires persistants.

Le ratio dette/PIB de laCEDEAO a considérablement
augmenté pour atteindre 55,2 pour centen 2023
contre 499 pour centen 2022.’lUEMOA a enregistré
unratiode 60,6 pourcenten 2023 contre 58,8 pour
cent en 2022 et laZMAO+ a enregistré un ratio
de 53,0 pour cent contre 471 pour cent en 2022.

Détérioration des indices de pauvreté

Le manque de liquidités au niveau mondial,
les colts de financement élevés, I'instabilité
macroéconomique, I'insécurité, le changement
climatique et 'instabilité politique, entre autres,
illustrentles dures réalités auxquelles de nombreux
Etats d’Afrique de 'Ouest ont été confrontés au
cours de ces derniéres années. Ces facteurs, et
bien d’autres,ont eu un impact négatifsurla lutte
contre la pauvreté. Cette situation a contraint de
nombreux pays a enregistrer une détérioration
de leurs indices de pauvreté. Pire encore,compte
tenu de 'étroite marge de manceuvre budgétaire
qui existe dans de nombreux Etats membres, la
réactivité aux chocs internes et externes reste,
dans le meilleur des cas, plutét modérée, avec
des filets de sécurité sociale limités pour atténuer
les difficultés dont les anciens et les nouveaux
pauvres fontface. Les récentes difficultés ont rendu
vulnérable une grande partie de la population
active, qui s’est retrouvée dans une situation
de quasi-pauvreté, ou de pauvreté modeérée ou
encore d’extréme pauvreté, au moment ou les
chiffres du chdmage se sont ameéliorés en 2023.

En 2023, letaux de chémage sestameélioré dans tous
les Etats membres de lasous-région a l'exception
du Ghanaetdu Mali.Le taux de chdmage moyen



de lasous-région s’établit a 3,8 pour cent, contre
3,9 pour cent en 2022. Le Niger est resté I'Etat
membre ayant le taux de chémage le plus bas
de la sous-région avec un taux de 0,5 pour cent,
soitune amélioration de 0,1 point de pourcentage
par rapportautauxde 2022.En revanche, le Cabo
Verde demeure le pays avec le taux de chémage
le plus élevé, soit 12,1 pour cent, méme s'il s'est
ameélioré de 0,3 point de pourcentage par rapport
au taux de 2022 (graphique 12).

Graphique 12: Taux de chomage dans la
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Lannée 2023 a été marquée par une détérioration
desstatistiques relative a lapauvreté des travailleurs
dans lasous-région,avec environ 1487 millions de
personnes classées comme travailleurs pauvres,
soit une augmentation de 3,3 pour cent (soit 4,8
millions de personnes) par rapport a 2022. Neuf
des 15 Etats membres ont enregistré une hausse
dans la catégorie de l'extréme pauvreté, mettant
en évidence les conditions économiques difficiles
auxquellesils ont été confrontés au cours de ces
derniéres années. Le Libéria a enregistreé la plus
nette ameélioration en 2023, réduisant de pres de

BAISSE DE L'INFLATION ET CROISSANCE EN REGRESSION

15 points de pourcentage le nombre de personnes
vivant dans I'extréme pauvreté (c'est-a-dire les
personnes vivant avec moins de 1,90 USD par
jour). La Sierra Leone a également amélioré son
taux de personnesvivant dans 'extréme pauvrete
d’environ 12 points de pourcentage. En revanche,
les difficultés macroéconomiques du Ghana
ont entrainé une détérioration des indices de
pauvreté, le pourcentage de personnes vivant
dans 'extréme pauvreté aaugmenté d'environ 18
points pouratteindre 26,5 pour cent, tandis que le
taux de personnes vivant en situation de quasi-
pauvreté adiminué de maniéere significative,soit
environ 24 points de pourcentage en faveur des
deux autres indicateurs. Le Cabo Verde est resté
IEtat membre ayant la plus faible proportion de
travailleurs pauvres de la sous-région, cloturant
I'année avec 1,01 pour cent de personnes vivant
dans l'extréme pauvreté et 75 pour cent de la
population active dans la catégorie des presque
pauvres (Cest-a-dire des personnes vivant avec
une somme entre 3,20 et 2,20 USD par jour).

Dans I'ensemble, le Niger a enregistreé le taux de
travailleurs pauvres le plus élevé de lasous-région,
avec environ 49 pour cent de la population de
travailleurs relevant de cette catégorie,supplantant
le Libéria, qui occupait cette position en 2022
(graphique13).Ce résultat était prévisible compte
tenu de l'impact négatif des sanctions économiques
etfinanciéres et du déficit d’approvisionnement
en électricité auqguel le pays adl faire face en 2023.
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Graphique 13: Répartition des travailleurs
pauvres
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Encadré 2: Renforcer la résilience : remédier a la faiblesse du commerce

intra-CEDEAO

La région de la CEDEAO est une zone de libre-
échange (ZLE). Les ZLE sont censées promouvoir
le commerce intrarégional en rendant les biens et
services produits au sein d’'une zone géographique
moins chers que ceux produits en dehors de
cette zone. Aprés des décennies de mise en
place d’'une zone de libre-échange, la région de
la CEDEAOQ peine toujours astimuler le commerce
intrarégional, avec des échanges intra-CEDEAO
inférieurs 212 pour cent.

Cette situation constitue un défi majeur pour
lintégration économique et, plus encore, pour la
pleine réalisation des avantages de l'unification
monétaire, qui est restée un objectif de la
Communauté depuis sa création.Lessence méme de
Funification monétaire réside dans laréduction des
colts de transaction (Asenso, 2011),engendrés par
la conversion monétaire nécessaire au commerce.
Avec des échanges commerciaux de l'ordre de
12 pour cent, la possibilité de réaliser des gains
significatifs grace a ['utilisation d’'une monnaie
unique est assez faible,sauf en cas d'amélioration
ex-post du commerce.Toutefois, 'expérience de
'UEMOA, qui est une union monétaire depuis
plus de cing décennies, montre que I'utilisation
d’une monnaie unique a elle seule n’entraine
pas nécessairement une amélioration ex-post
du commerce.

Les exportations au sein de la sous-région sont
dominées par les réexportations, avec en téte la
Gambie, dont les exportations vers la CEDEAO
représentent 61,5 pour cent du total de ses
exportations. Le Togo suit avec 54,3 pour cent du
total de ses exportations vers les Ftats membres
de laCEDEAO (graphique 2.1).Le Mali représente a
lui seul 44,7 pour cent de toutes les exportations
de la Gambie, suivi du Sénégal (10,9 pour cent) et
de la Guinée-Bissau (4,5 pour cent). Le Burkina
Faso (12,5 pour cent) est la premiére destination
des exportations du Togo dans la CEDEAO, suivi
du Bénin (9,4 pour cent) et de la Céte d’Ilvoire
(84 pour cent). Onze Etats membres exportent
moins de 30 pour cent de leurs marchandises
vers d’autres Etats membres, a I'exception de la
Gambie, du Niger, du Sénégal et du Togo.

Graphique 2.1 Exportations des pays vers les
autres Etats membres de la CEDEAO
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Le Mali, en revanche, affiche la plus grande
part d'importations en provenance de la sous-
région. Environ 53,5 pour cent de ses besoins en
importations sont satisfaits par des échanges au
sein de la sous-région. La Gambie suit avec 42,6
pour cent de ses produits importés depuis les
Etats membres de la CEDEAO (graphique 2.2).Le
Mali importe principalement du Sénégal (23,8 %),
de laCéte d’Ivoire (18,9 %) et de la Guinée (31 %).
La Gambie importe également du Togo (25,4 %),
de la Cote d'Ivoire (12,4 %) et du Sénégal (4,4 %).

Graphique 2.2: Importatjons des pays en
provenance des autres Etats membres de la
CEDEAO
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Source: Calculs du personnel de la BIDC, a partir
des données de Trade Map.
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Le commerce au sein de la sous-région était
largement dominé par « les combustibles
minéraux, les huiles minérales et les produits
de leurdistillation ; les substances bitumineuses
; les minéraux » et « sel; soufre ; terres et pierres;
matériaux de platrage, chaux et ciment ».En 2022,
les échanges de la Gambie avec les autres Etats
membres de la CEDEAO représentaient environ
43,3 pour cent de son commerce total.

Graphique 2.3: Part des Etats membres dans le
commerce entre intra-CEDEAO

Source: Calculs du personnel de la BIDC, a partir
des données de Trade Map

Sept Etats membres ont enregistré un commerce
total de moins de 10 pour cent avec laCEDEAO en
2022.Cinqg d’entre eux appartiennent a laZMAO+,
soit le Nigeria (3,6 pour cent), le Ghana (5,1 pour
cent),laSierraLeone (77 pour cent),la Guinée (8,3
pour cent) et le Cabo Verde (8,4 pour cent),avecla
Guinée-Bissau (8,7 pour cent) et le Bénin (9,3 pour
cent) qui complétent cette liste (graphique 2.3).
Celasouligne le défi que représente la faiblesse
commerce intra-CEDEAO, compte tenu de la
taille de certains Etats membres qui ont moins
de 10 pour cent d’échanges avec des partenaires
sous-régionaux.

Bien que les échanges au sein de la sous-région
soient faibles, il existe des interdépendances pour
certains biens et services essentiels qui seront

assez difficiles a remplacer, en particulier pour les
pays enclavés dont les importations de carburants
et d’huiles passent par les pays cétiers et pour
les pays cotiers dont les besoins en légumes et
en viande sont satisfaits par ces pays enclavés.

Il est possible de soutenir le commerce intrarégional
par le biais du commerce des carburants et
des engrais, étant donné I'essor des capacités
de raffinage du pétrole brut et de production
d’engrais dans la sous-région. Les pays peuvent
renforcer leurs interdépendances en établissant
des lignes de financement commercial solides
pour les soutenir,au cas ou les comptes ouverts
ne seraient pas adéquats pour les fournisseurs.



Encadré 3: Un scénario pour la diversification des sources de riz et de stimulation

de la production locale

Le riz est un aliment de base en Afrique de I"Ouest.
Chaque année, la sous-région importe environ 4
milliards de dollars de riz pour répondre a ses besoins
de consommation. Méme si certains gouvernements
ont pris des mesures visant a renforcer les capacités
de production locale, un déficit dapprovisionnement
important persiste, ce qui a nécessité une importante
facture d’importation de riz. Cependant, les
importations de riz ne peuvent étre considérées
comme une solution a long terme. Des phénoménes
météorologiques extrémes ont eu un impact négatif
sur la production et approvisionnement en riz au
cours de ces derniéres années. Cette situation a poussé
les principaux pays exportateurs de riz a prendre
des mesures pour protéger leurs populations contre
les pénuries d’approvisionnement et les prix élevés,
tout en tirant le meilleur parti des hausses des prix
observées au niveau mondial.

A titre exemple, dans le but de préserver 'eau
et d’atténuer I'impact de la baisse prévue des
précipitations, la Thailande, deuxiéme exportateur
de riz, a récemment incité ses agriculteurs a limiter
la culture du riz. Le jeudi 20 juillet 2023, I'Inde
a annonceé l'interdiction de I'exportation du riz
blanc non-basmati et du riz étuvé afin de freiner
la hausse des prix intérieurs en garantissant un
approvisionnement adéquat. Cette décision ad’abord
inquiété les marchés, car 'Inde représente environ 40
pour cent des exportations mondiales deriz. Lindice
FAO des prix de tous les types de riza augmenté de
2,8 pour cent en glissement mensuel et de prés de
20 pour cent en glissement annuel en juillet 2023
atteignant son plus haut niveau en prés de 12 ans,
en raison de lademande soutenue pour le riz et des
restrictions a 'exportation en Inde. Cette tendancea
contribué a laugmentation de l'indice FAO des prix
des produits alimentaires a un niveau record depuis
deuxans, 'indice se situant a141,1 a lafin de 'année
2023, soit une croissance d’environ 19 pour cent en
glissement annuel.

Méme si le prix du riza eu tendance a baisserau cours
du premier trimestre 2024, il reste élevé,avec I'indice
FAO des prix de tous les types deriz étant environ 14
pour cent plus élevé en mars 2024 qu’en mars 2023.

Les restrictions a 'exportation en Inde ont conduit
les Emirats arabes unis, qui sont un important ré-
exportateur de rizindien,a prendre des mesures pour
réduire les approvisionnements vers d’autres pays.

Par lasuite, les exportateurs thailandais et vietnamiens

(troisiéme plus grand exportateur de riz) ont cherché
a tirer profit des prix élevés en faisant pression pour
renégocier les prix des contrats de vente d’environ
un demi-million de tonnes pour les expéditions du
mois d’aodt.

Cette situation a eu des implications pour la sous-
région de I'Afrique de 'Ouest.En 2022, lasous-région
s’est approvisionnée en Inde pour environ 59 pour
cent de son riz semi-blanchi ou blanchi et 49 pour
cent de son riz brisé (graphique 3.1).

Graphique 3.1: Participation de I'Inde dans les
importations de riz de la CEDEAO
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Source: Elaboré par le personnel de la BIDC, sur
la base des données du Centre du commerce
international (Trade Map)

Le Togo, par exemple,a comblé ses besoins en riz en
2022 en important de I'Inde environ 98 pour cent de
son riz décortiqué ou brun et 86 pour cent de son riz
brisé. En outre, le Sénégal s’est approvisionné en Inde
pour 62 pour cent de ses importations de riz brisé
en 2022. Cette méme année, la Cote d’lvoire s’est
également approvisionnée en Inde pour 50 pour cent
de ses besoins en rizsemi-blanchi ou blanchi, qu’il soit
poli ou non, glacé ou non.

Lexposition de la sous-région aux importations de
riz, qui la met a la merci de I'approvisionnement des
marchés, constitue un risque important pour lasécurité
alimentaire. Il estimpératif que lasous-région diversifie
ses sources d’'approvisionnement en riza court terme
tout en s’efforcant de stimuler la production locale
a moyen et long terme afin de préserver la sécurité
alimentaire.
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Une lente reprise

Lactivité éeconomique de la sous-région devrait
rebondir, bien que faiblement, aprés une baisse
de la croissance en 2023. La croissance de la
sous-région devrait s’établir a 4,0 pour cent en
2024 etaugmenter légérement pour atteindre 4,1
pour centen 2025. Cette progression devrait étre
impulsée par une croissance relativement forte
dans TUEMOA et une croissance modeste dans la
ZMAO+,soutenues par une politique monétaire
accommodante qui devrait offrir des conditions
favorables a mesure que les prix diminuent.
CUEMOA devrait enregistrer une croissance de
6,0 pour cent en 2024, puis de 6,5 pour cent en
2025. Ces prévisions seront soutenues par des
perspectives de croissance optimistes au Sénéegal,
en Cote d’lvoire et au Bénin.

Dans la ZMAO+, la croissance de lactivité
économique devrait s'établir a 3,4 pour cent en
2024 et rester stable en 2025 (graphique 14).
Cette faible croissance, par rapport a TUEMOA,
est principalement due a la lenteur de la reprise
au Ghana et a la croissance inférieure a 4,0 pour
cent au Nigéria (annexe 1).

Graphique 14: Croissance du PIBde la
CEDEAO

7,0

6,0 /
5,0

(&)
1)
3
g 4,0 /
2
3 30
[oX
£ 2,0

1,0

2023 2024 2025

e CEDEAQ e UEMOA ZMAO+

Source: Base de données des Perspectives de
développement en Afrique de I'Ouest

Baisse de I'inflation au niveau national,
mais perspectives inquiétantes pour
les prix de I'énergie

Dans la plupart des Etats membres, linflation a
continué de baisser apres avoir atteint un pic en
2022, les pressions inflationnistes s‘étant dissipées
en raison de la baisse des prix de I'énergie, a la
diminution des prix des denrées alimentaires
et a la baisse des taux d'intérét. Toutefois, pour
d’autres, le derniertrimestre de 2023 a été marqué
par quelques augmentations discontinus du
niveau géneéral des prix, malgré une tendance
genérale a la baisse tout au long de I'année. Les
données sur 'inflation pour le premier trimestre
2024 indiquent une baisse générale des prix,
la plupart des Etats membres enregistrant au
moins deux mois consécutifs de diminution
des prix, a I'exception du Nigeria, qui a connu
une augmentation constante des prix causée
principalement par la dépréciation du naira et
des prix des produits alimentaires toujours élevés
graphique 15).

Graphique 15: Inflation au premier trimestre

100
BO
o B0
[
2
[=
o
83 an
Z 40
E]
o
a
5 20
o _ B - I N
L s @ o ) & P a
ol Q'? .f-‘\t \‘¢‘\ \.;ii“L \?{\t’ ,\%}\ «Cq"
e S M L N M < .
RS
&

mjarnv-24 mfévr-24 mmars24

Source: Données par pays




Linflation moyenne dans la CEDEAQO devrait baisser
legerement pour atteindre 20,0 pour centen 2024
avantde diminuer nettement pours’établiral64
pour centen 2025.Linflation dans TUEMOA devrait
se rapprocher du niveau de convergence de la
politique budgétaire, fixé a 3 pour cent. Linflation
moyenne devrait baissera 3,1 pour centen 2024
eta 2,5 pour cent en 2025, grace a une monnaie
stable et a une baisse attendue des prix des
produits alimentaires. Pour la ZMAO+, I'inflation
devrait également s‘améliorer pour se situer a
256 pour cent en 2024, avant de redescendre a
21,2 pour centen 2025 (annexe 1). Cette inflation
moyenne masque une turbulence causée par
les pressions sur les taux de change au cours du
premier semestre 2024, en particulierau Nigeéria,
au GhanaetenSierraLeone (encadrél).Alors que
linflation moyenne devrait diminuer dans ces deux
derniers Etats membres, elle devrait augmenter
au Nigeria en raison des pressions imminentes
sur les taux de change et de I'impact continu de
la suppression partielle des subventions sur les
prix des carburants.

Assainissement budgétaire

Le déficit budgétaire devrait se stabiliser a 4,5
pour centdu PIB en 2024, comme en 2023,avant
de diminuer et atteindre 3,9 pour cent du PIB en
2025 (annexe 2). Cette évolution s'explique par
une amélioration modérée dans la ZMAO+ et
uneameélioration relativement satisfaisante dans
'UEMOA. Les soldes budgétaires du Ghana et du
Nigeria devraient se détériorer, entrainant une
dégradation du déficit budgétaire danslaZMAO+.
Pour le Nigeria, la dévaluation de la monnaie
saccompagnera d’une augmentation des coUts
des opérations du gouvernement central, tandis
que les dépenses liees aux élections devraient faire
grimper le ratio au Ghana. Le déficit budgétaire de
laZMAO+ devraits’établira 4,6 pour centdu PIB a
lafin de 2024,avant de se réduire davantage a 4,1
pour cent du PIB en 2025. En revanche, TUEMOA
devrait enregistrer une diminution constante de
sonsolde budgétaire,avec des améliorations d’un
point de pourcentage paran,soiten 2024 (-4,3 %

BAISSE DE L'INFLATION ET CROISSANCE EN REGRESSION

du PIB) et en 2025 (-3,3 % du PIB), soutenues par
une réduction d’environ un point de pourcentage
ou plus dans la plupart des Etats membres de la
zone.

Diminution des ratios d’endettement,
mais persistance de I'insoutenabilité

Le ratio dette/PIB devrait diminuer de maniére
constante dans laCEDEAQO en 2024 et 2025 pour
atteindre respectivement 53,1 pour cent et 524
pour cent (annexe 2).Cette évolution s'inscrit dans
le sillage de tendances similaires dans laZMAO+
et TUEMOA, soutenues par les baisses prévues
du ratio au Cabo Verde, en Gambie, au Ghana et
enSierralLeone danslaZMAO+,ainsi qu’au Bénin,
en Guinée-Bissau et au Sénégal dans 'TUEMOA.
Le ratio dette/PIB devrait terminer 'année 2024
a 59,8 pour cent dans 'UEMOA, et continuer a
baisser pour atteindre 58,5 pour cent en 2025.
Dans la ZMAO+, il devrait diminuer légerement
pour atteindre 51,1 pour cent en 2024 et 50,7
pour centen 2025.

Il est intéressant de noter que, tous les autres
facteurs étant constants, trois Etats membres
verrontleurratio passersous le seuil de convergence
de 70 pour centdu PIBau cours de la période des
prévisions.La Gambie et laSierra Leone devraient
y parvenir en 2024, tandis que le Sénégal devrait
atteindre ce seuil en 2025 (graphique 16). Trois
pays - le Cabo Verde (108 %), le Ghana (809 %)
et la Guinée-Bissau (74 %) - resteront donc au-
dessus du seuil de 70 pour centa la fin de 2025.
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Graphique 16: Prévision du ratio dette/PIB
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Réduction soutenue du déficit du
compte courant

La détérioration prévue de certaines monnaies
locales dans laZMAQ devrait peser lourdement sur
lafacture desimportations,contribuantaameéliorer
labalance commerciale dans de nombreux Etats
membres.En outre,lamise en service de laraffinerie
Dangote est trés prometteuse pour le Nigeria et
la sous-région. En 2024, le Nigeria ressentira la
quasi-totalité de I'impact positif de l'usine de
raffinerie dont la pleine capacité de production
n'est pas encore atteinte. Cependant la montée
en puissance de l'usine de raffinerie prévue en
2025 profitera a 'ensemble de la sous-région,
en réduisant le colt du carburant a la pompe,
particulierement les colts de transport dans
'ensemble de la sous-région. Aprés avoir mis en
service son oléoduc de prés de 2 000 km vers
le Bénin, le Niger a commenceé a exporter du
pétrole brut, ce quil'aaidé aameéliorersabalance
commerciale et a atténuer les pressions sur le
compte courant. Tout comme en 2022 et 2023,
le Nigeria est le seul Etat membre qui devrait
enregistrer un excédent du compte courant,

la plupart des autres Etats membres devrait
expérimenter une réduction du deficit.

Dans 'UEMOA, le solde du compte courant devrait
saméliorer pour atteindre -6,1 pour cent du PIB
en 2024, puis -4,3 pour cent du PIB en 2025. La
ZMAO+ devrait connaitre une stagnation de son
compte courant, qui devrait s’établira -0,7 pour
cent du PIB en 2024 et 2025. Le compte courant
de laCEDEAQ devrait enregistrer une amélioration
conseécutive atteignant -2,0 pour cent du PIB en
2024 et -15 pour cent du PIB en 2025 (annexe 3).
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Des vents favorables pourraient permettre aux
Etats membres de dépasser les prévisions,comme
indiqué ci-dessous.

Recettes exceptionnelles tirées des
matiéres premiéres

Les prix des matieres premieres ont genéralement
connu une hausse entre février et avril 2024,
soutenus par les retombées des tensions au
Moyen-Orient et les inquiétudes concernant
l'offre de certaines matiéres premiéres. Le prix
du pétrole brutaconnu une hausse,tout comme
ceux du cacao,des métaux précieux et des métaux
de base. Le prix du cacao a atteint 11 878 USD la
tonne le 19 avril, un record absolu, en raison des
inquiétudes concernant l'offre a la suite d’'une
mauvaise récolte en Cote d’lvoire et au Ghana,
qui contrélent environ 60 pour cent du marché
mondial de 'exportation. Le prixde l'ora également
atteintlasomme record de 239193 USD le 19 avril.

Ces hausses de prix des matiéres premieéres se
traduiront par des recettes exceptionnelles pour
de nombreux Etats membres qui les exportent.
Toutefois, il est important de noter que certains
d’entre eux ontdéjavendu leurs matiéres premieres
atermeen 2023 et ne pourront donc pas bénéficier
pleinement de ces prix éleveés. Les prix étantencore
éleveés, ils ont la possibilité de les intégrer dans
les prix a terme de 2025. En effet, les pays qui
peuventtirer parti des prix élevés en 2024 auront la
possibilité d’infléchir cetavantage sur la croissance
de l'activité économique, sur 'lamélioration du
solde budgétaire, du compte courant et sur
les niveaux d’endettement. lamélioration de
'approvisionnement en devises étrangéres
permettra également de réduire la pression sur
les monnaies locales, ce qui devrait contribuer a
contenir les pressions inflationnistes.

Stabilisation des taux, possibilité de
baisse

Avec la baisse de linflation dans la plupart des
économies, nous avons observé la stabilisation

des tauxen Europe et aux Etats-Unis, par exemple,
avec des possibilités de baisse des taux en 2024.
Cela pourrait contribuer a atténuer les difficultés
de financement que l'architecture financiéere
mondiale aconnu ces deux derniéres années, en
rendantle colt du crédit plus abordable pour les
pays quisont déja endettés et qui consacrent des
montants importants de leurs revenus au service
de leurs dettes. Certaines banques centrales locales
ont réduit leurs taux directeurs en fonction de la
baisse de linflation. Cette politique monétaire
accommodante favorisera 'expansion de l'activité
économique tout en réduisant les charges du
service de la dette a court et moyen terme.






2024 PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT EN AFRIQUE DE L'OUEST

Les perspectives pour 2024, sont meilleures que
celles de 2023 pour plusieurs Etats membres.
Toutefois, pour certains d’entre eux, la croissance
devrait ralentir, compte tenu de l'effet de base
de leurs taux de croissance de 2023. Cependant,
des risques importants pésent sur la croissance
du PIB, tant au niveau national qu’au niveau
mondial,en raison des incertitudes persistantes,
tantinternes qu'externes, particulierementsurle
plan géopolitique.

Escalade du conflit au Moyen-Orient

La poursuite de la guerre entre Israél et le Hamas a
Gaza,alaquelle se sontjoints les Houthis du Yemen
et le Hezbollah du Liban, continue d’influencer
négativement 'economie mondiale. Le risque
d’escalade de cette guerre en une guerre régionale
persiste, étant donné lafluidité des événements
et le blocage des pourparlers de cessez-le-feu
entre les parties. Le groupe Houthia intensifié les
attagues de navires commerciaux en mer Rouge
enréponse ace qu’il considére comme le soutien
injustifie de 'Occidentalsraél dans sa guerre contre
le Hamas. La mer Rouge étant une voie navigable
vitale pourle commerce international, ces attaques
incessantes ont limité I'approvisionnement en
marchandises de I'Asie et de certaines parties
de I'Europe. Cette restriction des transports, qui
devrait dureraussilongtemps que la guerre, peut
entrainer une flambée des prix au fil du temps.

Le risque d’escalade sest encore accru lorsqu'en avril
2024, I1sraélaattaqué le consulatiranien a Damas,
en Syrie, entrainant des frappes de représailles
de I'lran, bien que largement interceptées, sur
le territoire israélien. Israél a également lancé
quelques projectiles sur I'lran (causant moins de
dégats) suscitant une désapprobation al'échelle
mondiale, ce qui a encore accru la tension au
Moyen-Qrient.

Les prix du pétrole brut ont augmenté au cours
des quatre premiers mois de 'année en raison des
inquiétudes persistantes concernant l'offre. Ces
inquiétudes découlent des tensions au Moyen-

24

Orientetdes attaques de 'Ukraine contre certaines
raffineries de pétrole russes. Cela montre a quel
pointune escalade de la guerre a Gaza affecterale
prix du pétrole brut et les perspectives de croissance
des économies en Afrique de 'Ouest. Si les prix
du pétrole brut franchissent momentanément la
barre des 90 USD le baril et reviennentaenviron 80
USD, les colts de production risquent d'engendrer
a nouveau des pressions inflationnistes.

Insuffisance de I'approvisionnement
en électricité

année a commencé par des rationnements
d’énergie électrigue incessant dans de nombreux
Etats membres, le Ghana, la Guinée, le Nigeria, le
Mali, le Niger et le Togo, entre autres,ayant connu
des problemes d’approvisionnement en électricité
au cours du premier trimestre 2024. La décision
du Nigeriad’'interrompre 'approvisionnement en
électricité au Niger,en solidarité avec ladeécision de
la CEDEAO d’'imposer des sanctions économiques
et financiéres au pays a la suite de la prise du
pouvoir par les militaires, a considérablement
entraveé la croissance de l'activité économique
pendant les sept mois de coupure d’électricité.
Mémessiles sanctions ont été levées, les difficultés
d’approvisionnement du Nigeria ne laissent pas
présager un approvisionnement stable pour le
Niger ou tout autre client international. Dans le
but d’accroitre 'approvisionnement en électricité
au niveau national, 'autorité de régulation de
I'électricité du Nigeria, a imposé un plafond aux
exportations vers le Niger, le Bénin et le Togo
pour une période initiale de six mois. Le plafond
d’exportation est fixé a6 pour cent de la production
d’électriciteé.

Les défis du secteur de 'énergie sont multiples.
Dans ces pays, le secteur est lourdement endetté,
en raison d'années de réticence politique aimposer
aux citoyens des tarifs reflétant les prix d’achat et
de l'incapacité des gouvernements a compenser
le déficittarifaire parla collecte de recettes. Cette
situation a entrainé des pertes importantes
non recouvrées, qui se sont accumulées en




dettes croissantes. En outre, I'inefficacité dans
la transmission et la distribution a entrainé des
pertes, exacerbantainsi 'endettement du secteur.

Comptetenu de l'effet multiplicateur de I'électricité
sur la croissance de l'activité économique, la
persistance des coupures de courant ne fera
quentraver les efforts visant astimuler la croissance
économique.

Pressions sur les taux de change

Les pressions sur les taux de change restent un
point sensible pour plusieurs pays de la sous-
région, en particulier dans la ZMAO. En 2023, le
Ghana, le Nigeria et la Sierra Leone, ont subi de
fortes pressions sur les taux de change (encadré
1), entrainant des pressions inflationnistes et un
alourdissement du poids de la dette libellée en
devises fortes. Ces pressions persistent en 2024
et pourraient compromettre les performances
économiques.

Entre le 22 mars 2023 et le 22 mars 2024, le naira
Sest dépréecié de 684 pour cent en glissement
annuel, mettant en lumiére les vulnérabilités
macroéconomiques auxquelles 'économie est
exposée. Bien que le naira se soit apprécié de
79 pour cent entre le 22 mars 2024 et le 29 avril
2024, les facteurs sous-jacents de dépréciation
demeurent.Avec labaisse générale de la production
de pétrole brut, le Nigeria est confronté a une
menace importante pourses réserves de change
a moyen et long terme et, par extension, a une
menace pour la stabilité du taux de change. |l
est impératif de prendre des mesures décisives
pour comblerle déficit résultant de la baisse des
exportations de pétrole brut a moyen terme.

Ladétérioration continue du naira limiteral'activité
économique, car la valeur ajoutée dans divers
secteurs diminueraavec 'augmentation des colts.

Hausse du prix du pétrole brut
’OPEP+aannoncé la prolongation des réductions
volontaires de la production de pétrole brut en mars

RISQUES DE DEGRADATION

2024 jusqu’au deuxiéme trimestre, mettant fin aux
espoirs des producteurs de lever les restrictions de
production dans un avenir proche. Malgré le cot
du baril dépassantles 80 USD, 'espoir d’une levée
desréductions de production a été contrarié par
une baisse de lademande de pétrole, entrainant
une pression a la baisse sur les prix. Limpact
des réductions d’environ deux millions de barils
par jour commencera a se faire sentir lorsque la
demande augmentera. Les tensions au Moyen-
Orient et les perturbations dans les  raffineries
russes a la suite des attaques ukrainiennes ont
également exacerbé la situation. Cette situation
aura un impact néegatif sur les économies en
Afrique de 'Ouest, se traduisant par une inflation
accrue, un creusement du déficit budgétaire et
une dépréciation moneétaire.

Menace d’insécurité

Chistoire de la sous-région est marquée par
I'insécurité et les récents événements politiques
accentuent ce fait. La violence dans la région du
Sahel a eté aggravee par le manque apparent de
coordination dans lasous-région, ce quia permis
aux auteurs de violences de semparer de vastes
étendues de terre. Les activités agricoles ont éte
affectées par ces problémes de sécurité, notamment
le mangue de semences et d’intrants, le pillage
des produits agricoles par des groupes militants
et 'absence quasi-totale de marchés dans les
zones toucheées. Cette situation devrait nuire a
la croissance de l'activité économique dans les
régions ou 'insécurité régne, en particulier dans
larégion du Sahel et dans le nord du Nigeria.

Evénements climatiques défavorables
Lagriculture danslasous-région est essentiellement
pluviale. Une météo favorable est synonyme
de bonnes récoltes, mais I'inverse conduit a des
résultats opposés. Compte tenu de I'altération
évidente des saisons résultant du changement
climatique, il est difficile de prédire avec précision les
saisons. lapparition de sécheresses, d’'inondations
soudaines et de pluies agressives décimera les
exploitations agricoles et les revenus.
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Ces quatre derniéres années ont été marquées par
une série de chocs qui ont secoué larchitecture
socio-économique mondiale. La nature
multisectorielle, 'ampleur et la durée de ces
chocs ont fait qu’aucun pays n'a été épargné par
ces bouleversements, bien que certains aient été
moins touchés que d’autres. De la pandémie de
COVID-19 a la guerre de Gaza en passant par la
guerre russo-ukrainienne, 'léconomie mondiale
n'a pas connu de répit depuis 2020.

En Afrique de I'Ouest, I'insécurité, I'instabilité
politique et les caprices de la météo, sur fond de
changement climatique, ont mis a mal le bien-
étre socio-economique des populations. Les
quatre derniéres années nous ont appris que le
renforcementde larésilience dans la gestion socio-
économique n'est pas négociable.ll estimportant
de construire des boucliers solides pour faire face
aux évenements attendus et inattendus.

Renforcer la résilience agricole pour la
sécurité alimentaire

Des données de plus en plus nombreuses
établissentun lien entre les risques liés au climat
et la persistance de la pauvreté rurale (Hansen et
al,, 2019). Les chocs climatiques sont également
considérés comme une cause deviolence politique
et du terrorisme (Salehyan & Hendrix, 2014). En
Afrique subsaharienne, l'exposition frequente des
agriculteurs aux chocs climatiques est 'une des
principales causes de lafaible productivité agricole
(Gichangi & Gatheru, 2018 ; Abraham & Fonta, 2018),
de lafaiblesse de la croissance économique et de
la persistance de la pauvreté (Birthal & Hazrana,
2019 ; Carter et al, 2014). La sous-région est
confrontée a un régime pluviomeétrigue incertain
etaune croissance demographique explosive, ce
qui pourrait exacerber I'insécurité alimentaire.
Leffet combiné de I'insuffisance des précipitations,
de la température de la surface terrestre et du
rayonnement solaire explique environ 40 pour
cent de lavariation de la productivité des terres
cultivées en Afrique de 'Ouest (Mechiche-Alami
& Abdi, 2020).

RENFORCER LA RESILIENCE

Le secteuragricole emploie en moyenne plus de
50 pour cent de la population active dans sept
Etats membres de la CEDEAO : BurkinaFaso (76 %),
Niger (72 %), Mali (66 %), Guinée (62 %), Guinée-
Bissau (53 %), Gambie (50 %) et Sierra Leone (50
%).Cependant, la contribution du secteuragricole
au PIB des Etats membres de la CEDEAO n'est pas
proportionnelle asa contribution allemployabilité
(graphique 17).LaSierra Leone est le pays avec la
plus grande contribution de lagriculture au PIB,
avec une moyenne de 57 pour cent sur les 10
derniéres années

Graphique 17: Proportion du secteur agricole
dans 'emploi et le PIB
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Pour faire face aux défis liés aux changements
climatiques, la résilience des systemes agricoles
doit étre renforcée. Cette résilience garantit le
fonctionnement du systéme en cas de chocs grace
asarobustesse etases capacités d’adaptation et
de transformation (Meuwissen et al.,, 2019). Plus
spécifiguement, lastratégie de résilience dépendra
en fin de compte de 'ampleur du choc subi par
le systéme agricole (Meuwissen et al, 2019). Les
agriculteurs ont recours au réajustement des
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intrants pour atténuer a court terme les effets
des chaleurs extrémes sur la production. D'autres
misentsur ladiversification des cultures comme
stratégie d’adaptation (encadré 3).Selon Birthal
& Hazrana (2019), la diversification des cultures
comme stratégie d’adaptation présente plus
d’avantages. De ce fait,dans certaines circonstances,
les systemes de production diversifiés stabilisent
la production et les revenus agricoles et reduisent
les impacts négatifs des risques liés au climat
(Hansen etal.,, 2019). Dans le méme sens, Makate
etal.(2019) soulignent que 'adoption simultanée
de l'agriculture de conservation et 'utilisation de
variétés de léegumineuses et de mais résistantes ala
sécheresse influencent positivement la productivité
et les revenus des agriculteurs, bien plus que 'une
ou l'autre de ces méthodes utilisées isolement.

Pour Hansen et al. (2019), les interventions
institutionnelles telles que I'assurance indicielle
sontcomplémentaires dans la gestion des chocs
climatiques. Stoeffler et al. (2016) constatent
que cette assurance a eu un impact substantiel
sur plusieurs activités et actifs, tels que les
investissements dans les exploitations, la
production de sésame et I'€levage. Un autre régime
d’assuranceréecolte basé surlindice météorologique
a été introduit comme un moyen innovant pour
atténuer les risques de perte, en particulier pour
les petits exploitants agricoles au Kenya (Wairimu
et al,, 2016). Cette expérience montre que le
niveau d’éducation du chef du ménage influence
positivement 'adoption de cette assurance, tandis
que I'expérience agricole et 'age du chef de ménage
influencent négativement cette adoption.Selon
Isaboke et al. (2016), incidence qu’a 'adoption
d’une assurance indicielle sur les conditions
meétéorologiques entraine un impact positif sur
la sécurité alimentaire des petits exploitants.

Pour Burnham et Ma (2017), les stratégies
d’autoadaptation adoptées par les petits exploitants
agricoles sont influencées par le capital humain,
information, la technologie, les ressources
matérielles, 'infrastructure, les actifs financiers

et les institutions.

Lesinterventions en faveurde l'agriculture, telles que
le Fonds régional pour l'agriculture et l'alimentation
(FRAA) et I'Initiative ouest-africaine pour une
agriculture intelligente face au climat (WAICSA),
sont essentielles pour renforcer la résilience
face aux défis auxquels le secteur agricole est
confronté (encadré 4). Il est impératif que les
parties prenantes consacrent beaucoup d’efforts
et de ressources pourassurer une pleine réussite
a ces initiatives.




Encadré 4: Le Fonds régional pour I'agriculture et I'alimentation (FRAA), un
outil essentiel a larésilience du secteur agricole face aux chocs climatiques

Créé en 2011 lors de la soixante-sixiéme (66e)
session du Conseil des ministres de la CEDEAO,
le FRAA est un fonds domicilié alaBIDC. Le cadre
de gestion du Fonds est régi par un accord conclu
entre la Commission de la CEDEAO et la BIDC en
2019.Le Fonds devrait étre opérationnel en 2024,
samission premiére est de financer le programme
d’investissement régional de la politique agricole
de la CEDEAO. Le fonds poursuit deux objectifs
a savoir:

o canaliser a terme l'essentiel des ressources
internes et externes mobilisées pour le
financement des dimensions régionales de
la politique agricole de la CEDEAO ; et

e étre complémentaire aux mécanismes
nationaux de financement mis en place
par les Etats membres de la CEDEAO pour
assurer le financement des Programmes
Nationaux d’Investissement Agricole, de
Sécurité Alimentaire et de Nutrition (PNIASAN).

Le FRAA est articulé autour de cinqg guichets de
fonctionnement dont un est spécialement dédié
alinitiative Ouest-Africaine pour une Agriculture
Intelligente face au Climat.

Le fonds est congu autour de quatre axes
opérationnels a savoir : Famélioration du climat
des affaires agricole dans l'espace CEDEAO,
I'agrégation et la transformation des produits
agricoles, l'intervention d’urgence et la réponse
aux changements climatiques.

Dans le cadre de son quatriéme axe opérationnel,
le Fonds entend relever les défis du changement
climatique, principalement a travers l'Initiative
ouest-africaine pour une agriculture intelligente
face au climat (WAICSA). En outre, le Fonds
soutiendra d’autres initiatives visant a lutter contre
le changement climatique dans le secteur agricole.

Linitiative WAICSA est une facilité de financement
mixte congue pour renforcer ladoption de pratiques
agricoles intelligentes face au climat parmi les
groupements de petits exploitants agricoles et les
entreprises agroalimentaires. Elle propose deux
modes d’intervention : des facilités de financement
et des facilités d’assistance technique.

e Facilité de financement

Cesegmentreprésente 80 pour cent des ressources
de Pinitiative WAICSA et repose sur des produits
financiers tels que:

e |es préts;
e |es garanties; et

e des prises de participation.

e Facilité d’assistance technique

Ce segment comprend exclusivement une
subvention basée sur la performance. Cette
subvention est destinée aux :

e groupements de petits exploitants agricoles
pour renforcer les capacités de leurs membres
en matiere de pratiques agricoles intelligentes
face au climat;

e banques et aux institutions de microfinance
pour renforcer leur capacité 3 intégrer des
facilités d’assistance technique dans leurs
procédures de prét aux petits exploitants
agricoles; et

e institutions de recherche contribuant a la
définition de pratiques agricoles intelligentes
face au climat et adaptées au contexte de
I'Afrigue de I'Ouest.

A la lumiére des priorités opérationnelles
susmentionnées, 'opérationnalisation du FRAA
sera opportune. Tout d’abord, elle apportera les
éléments nécessaires a la restructuration du
systéme agricole d’un point de vue technique
et financier. Deuxiémement, elle proposera des
solutions de financement pour faire face au
changement climatique, en permettant aux
acteurs du secteur agricole d’'adopter des pratiques
agricoles intelligentes face au climat.
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Lindustrialisation au service de
larésilience dans le secteur de
I'agriculture et des services

La plupart des économies occidentales (en
particulieren Europe) sont passées d’'une économie
agraire a une économie industrielle avant que le
secteur des services ne devienne la principale
composante du PIB (Mensah etal., 2016). En Asie,
latransformation a également été soutenue parun
secteur manufacturier en plein essor (Mensah et
al., 2016).En Afrique, lasituation est différente : le
déclin de l'agriculture ne s'est pas traduit par une
industrialisation, mais le secteur des services a pris le
passurlessecteurs de l'agriculture et de 'industrie
(graphique 18). 1l convient de noter que les pays
dont la part du secteur industriel dans le PIB est
relativement élevée ne sont pas nécessairement
trés actifs dans le secteur manufacturier. La part
du secteur industriel dans le PIB de ces pays a
été soutenue par un important sous-secteur
des ressources naturelles, dont I'extraction est
considérée comme une activité industrielle.

Graphique 18 : Répartition sectorielle du PIB
de la CEDEAO
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En outre, il convient de noter que le secteur des
services en Afrique de 'Ouest repose davantage
sur les exportations de matiéres premieéres,
des produits partiellement transformés et des
réexportations (encadreé 2). Cela rend le secteur
vulnérable aux chocs extérieurs, en particulier
ceux qui affectent les secteurs tributaires des
exportations de produits de base d’Afrique de
I'Ouest.De plus, les ajustements politiques visant
a limiter les exportations des Etats membres vers
les pays importateurs rendent les @conomies de
I'Afrique de I'Ouest vulnérables. Par conséquent,
il faut élaborer des stratégies permettant de
renforcer la résilience du secteur face aux chocs.

La création d’'un systeme quialimente I'industrie
en produits agricoles et/ou transforme les matiéres
premieres en produits finis ou semi-finis contribuera
astimuler la production agricole, a préserver les
revenus des agriculteurs et a placer les pays a
Iextremité supérieure de la chaine de valeur. Ainsi,
la production agricole sera moins affectée par
des pertes post-récolte tout en garantissant que
le secteur des services résiste a la courte durée
de conservation des produits de base exportés
et soit en mesure de dicter les prix aux marchés
de destination. Le secteur des services sera ainsi
moins vulnérable aux chocs extérieurs.

Cette approche favoriserala création d’'une base
industrielle solide, qui garantira que le secteur
industriel ne continue arégresser comme ce fut
le cas au fil des ans, tout en créant des emplois
et en alimentant les caisses de I'Etat par les
recettes fiscales. laugmentation de lavaleur des
exportations contribuera égalementaaccroitre les
réserves des pays et a apporter une plus grande
stabilité aux monnaies locales.

Renforcer la résilience a travers le
développement du capital humain
La sous-région est aux prises avec une faible
productivité de la main-d’cuvre, la plupart des
Etats membres sesituant en dessous de lamoyenne
des pays a revenu intermédiaire de la tranche




inférieure (graphique 19). Le développement du
capital humain est essentiel pour augmenter
la production individuelle. Il est important de
noter que le niveau d’éducation des agriculteurs
influence positivement leur volonté de souscrire
adesassurances climatiques. Le développement
du capital humain est également essentiel pour
les secteurs de I'industrie et des services.

Graphique 19 : PIB par heure de travail (PIB en
dollars internationaux constants de 2017 a
parité de pouvoir d’achat)
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Lacquisition de compétences dans tous les
domaines d’activité économique est la base de
la création de richesses et du développement
durable. Etant donné que les services peuvent
étre fournis dans tous les domaines d’activité, la
formation devrait se concentrersur les différents
types de services qui peuvent relier chaque
domaine d’activité.Un accent particulier doit étre
mis sur les services basés sur agro-industrie et la
transformation des matiéres premiéres au niveau
local. Les agriculteurs doivent également étre
formeés pour tirer le meilleur parti des ressources
disponibles afin de faciliter I'établissement de
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liens efficaces avec les secteurs de I'industrie
et des services. Cela permettra d'augmenter les
contributions sectorielles au PIB et de créer des
emplois durables.
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BENIN

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, I'economie béninoise a fait preuve de robustesse face a une myriade de chocs, notamment I'impact
de la limitation des échanges avec le Niger en raison des sanctions financiéres et économiques imposées par
la CEDEAQ, qui 'ont contraint a fermer ses frontiéres avec ce pays. Par ailleurs, les défis macroéconomiques au
Nigeria, en particulier la dépréciation du naira, ont eu un impact négatif sur le commerce entre les deux pays.
Pour autant, 'économie béninoise a connu une croissance de 6,4 pour cent en 2023, soutenue par une forte
croissance des secteurs de l'agriculture, de I'industrie et des services. En 2023, aprés avoir fait partie des rares
pays a connaitre une inflation plus faible en 2022 qu’en 2021, I'inflation moyenne a doublé pour atteindre 2,8
pour cent, principalement en raison de la hausse des prix des hydrocarbures, lasuppression des subventions sur
le carburantau Nigeriaayant entrainé des répercussions sur'’économie béninoise. Les efforts d’assainissement
des finances publiques ont continué a porter leurs fruits, le solde budgétaire se resserrant encore pour atteindre
-4,5 pour cent du PIB, contre -5,6 pour cent en 2022, tandis que le ratio dette/PIB est resté stable a 54,2 pour
cent en 2023, tout comme en 2022. En 2023, le solde du compte courant sest amélioré, passant de -6,0 pour
centdu PIB en 2022 a -5,6 pour cent du PIB.

PERSPECTIVE

La croissance de I'éeconomie béninoise devrait ralentir pour atteindre 6,1 pour cent et 6,0 pour cent en 2023
et 2024, respectivement, en raison, entre autres facteurs, de la faiblesse de 'approvisionnement en électricité
en provenance du Nigeria et des prix élevés des carburants, ainsi que de la persistance de I'impasse sur la
réouverture de lafrontiére avec le Niger. Les prix €levés de I'énergie devraient faire passer I'inflation moyenne
a3,0 pourcenten 2024,avant quelle ne retombe a 2,1 pour centen 2025. Le solde budgétaire devrait continuer
as’assainir, pour s'établir a -3,7 pour cent du PIB et -3,1 pour cent du PIB en 2024 et 2025, respectivement. Cet
effort serasoutenu parles augmentations prévues des recettes. Le ratio dette/PIB devrait augmenter legérement
pour s’établira 53,4 pour cent du PIB en 2024 avant de redescendre a 52,4 pour cent en 2025.En 2024, le solde
du compte courant du Bénin devrait se détériorer pour atteindre -58 pour cent du PIB, avant de retomber a
-5,3 pour cent du PIB en 2025.

DEFIS A RELEVER

La menace du Burkina Faso,du Mali et du Niger de quitter la CEDEAQ,si elle est mise a exécution, pourrait entrainer
des conséquences négatives sur les recettes du Bénin en raison d’'une éventuelle réduction du commerce de
transit avec les pays susmentionnés. Le pays est par ailleurs exposé a un risque de propagation d’attaques
terroristes dans ses régions septentrionales a partir du Burkina Faso et du Mali. Cela affecterait la production
agricole et entrainerait des déplacements de populations. En outre, une aggravation de I'approvisionnement
irrégulier en électricité en provenance du Nigeria pourrait entraver la croissance de l'activité économique.
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BURKINA FASO

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, le Burkina Faso a enregistré une croissance du PIB de 3,6 pour cent, contre 1,8 pour cent en 2022,
soutenue par la croissance du secteur des services. Les activités agricoles et miniéres ont souffert de 'impact
del'insécurité, ce quiaentrainé des contributions modérées au PIB. Uinflation moyenne a nettement diminué,
passant de 13,8 pour cent en 2022 a 0,9 pour cent en 2023, grace a la baisse des prix des denrées alimentaires,
des boissons alcoolisées et non alcoolisées. Le solde budgétaire s'est réduit a -6,8 pour cent du PIB en 2023,
contre -10,7 pour cent en 2022, en raison d’une augmentation des recettes et d’'une baisse des dépenses. Le
ratio dette/PIB a toutefois augmenté, passant de 58,4 pour cent en 2022 a 61,9 pour cent en 2023, tandis que le
solde du compte courants’est détérioré, passant de -7.2 pour cent du PIBen 2022 a -79 pour cent du PIB en 2023.

PERSPECTIVES

En 2024 et 2025, 'économie devrait enregistrer une croissance significative, s'établissant respectivementa 5,3
pour centet55 pour cent,soutenue par les prix favorables des produits de base, en particulier de I'or. Linflation
moyenne devrait saccroitre sensiblement pour atteindre 2,2 pour cent en 2024, principalement en raison de
augmentation des prix des denrées alimentaires, de I'energie et des prestations de services publics,avant de
diminuer légerement pour atteindre 2,1 pour cent en 2025. assainissement budgétaire devrait se poursuivre,
entrainant une nouvelle baisse du solde budgétaire a -5,7 pour cent du PIB en 2024 et a -4,7 pour cent du PIB
en 2025. Le ratio dette/PIB devrait rester sur une trajectoire ascendante, pour atteindre 63,6 pour centen 2024
et 63,4 pour cent en 2025. Le pays devrait parvenir a réduire le solde du compte courant a -6,3 pour cent du
PIB en 2024 et a -4,6 pour cent du PIB en 2025.

DEFIS A RELEVER

Le Burkina Faso devra composer avec des relations commerciales restreintes avec la CEDEAQO si le pays quitte
la Communauté comme prévu. Cela aura un impact négatif sur les prix et plongera une grande partie de la
population dans la pauvreté. La croissance de l'activité économique en sera affectée, de méme que les échanges
commerciaux avec le reste des pays de la sous-région (environ 18 pour cent) pourraient étre soumis a des
barriéres tarifaires et non tarifaires. En outre, I'insécurité reste un facteur de risque important pour le pays,
étantdonné que l'insurrection dans le nord du pays n'a pas été surmontée. La menace de 'insécurité, associée
alinstabilité des précipitations, constitue un risque majeur pour la production agricole.
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CAP-VERT —

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, la croissance de I'economie du Cabo Verde a ralenti a 4,8 pour cent, contre 171 pour cent en 2022.
Linflation moyenne a baissé a 3,1 pour cent en 2023, contre 79 pour cent en 2022, tandis que le solde budgétaire
est passé de -4 3 pourcenten 2022 a-0,3 pourcenten 2023.La dette publique a nettement diminué, passant de
1275 pour centdu PIB en 2022 a1154 pour cent en 2023, tandis que le solde du compte courant s’est détériore,
passant de -3,4 pour cent du PIB en 2022 a -5,3 pour cent du PIB en 2023.

PERSPECTIVE

Selon les projections, la croissance du PIB du Cabo Verde devrait se stabiliser a 4,8 pour cent en 2024 et passer
a 51 pour cent en 2025, le secteur du tourisme devrait retrouver ses niveaux d’avant la pandémie. Uinflation
moyenne devraits’établira 2,0 pour centen 2024 et ralentir encore pour atteindre 1,9 pour cent en 2025, grace
aune baisse attendue du taux d’inflation des prix des denrées alimentaires. Le solde budgétaire devrait passer
a-3,2pourcentdu PIBen 2024, avant de redescendre a -2,1 pour cent du PIB en 2025. Le ratio dette/PIB devrait
continuerabaisser pouratteindre 112,2 pour cent en 2024 et 108 pour cent en 2025. Le solde du compte courant
devrait se creuser pour atteindre -84 pour cent du PIB en 2024 et se stabiliser autour de ce taux en 2025.

DEFIS A RELEVER

’économie du Cabo Verde est fortement dépendante du tourisme. Des difficultés imprévues dans les pays
d’origine des touristes pourraient avoir un impact négatif sur la croissance de la chaine de valeur du secteur
touristique. Dans un passé récent, le changement climatique a provoqué une sous-performance du secteur
agricole.
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COTE D'IVOIRE J ’

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

Soutenue par 'augmentation des dépenses publigues liées a l'organisation de la Coupe d’Afrique des Nations de
football,'économie de la Cote d’lvoire est restée solide, méme si sa croissance s'est ralentie pour atteindre 6,2 pour
centen 2023, contre 6,9 pour centen 2022. La baisse de la production du secteur du cacao, due principalement
ade mauvaises conditions météorologigues,a freiné la croissance du secteur agricole. Linflation moyenne est
passée d’'un niveau élevé de 5,2 pour cent en 2022 a 4,4 pour cent en 2023, suite a l'effet conjugué de la baisse
des prix des denrées alimentaires et de 'augmentation des prix de I'énergie et des transports. En 2023, le solde
budgétaire s'est amélioré, passant de -6,6 pour cent du PIB en 2022 & -5,2 pour cent, la croissance des recettes
étantsupérieure a celle des dépenses, tandis que la dette publique a poursuivi sa tendance haussiére, passant
de 55,3 pour cent du PIB en 2022 a 57,1 pour cent du PIB en 2023. Le solde du compte courant s’est également
amélioré, passant de -77 pour cent du PIB en 2022 a -6 pour cent du PIB sur la période.

PERSPECTIVE

Selon les projections, 'économie ivoirienne devrait maintenir un rythme de croissance élevé de 6,1 pour cent
en 2024, pour atteindre 6,4 pour cent en 2025. Cette croissance devrait principalement étre soutenue par les
investissements dans les infrastructures du secteur public et par 'laugmentation des exportations du pétrole
brut extrait des nouveaux gisements. Le taux d’inflation moyen devrait continuer a baisser en 2024 (3,8 %) et
en 2025 (31 %), les prix des denrées alimentaires poursuivant leur tendance a la baisse. Le solde budgétaire
devrait saméliorera pour atteindre -4,0 pour cent du PIB en 2024, puis -3,0 pour cent du PIB en 2025, du fait
des efforts d’assainissement budgétaire déployés par le gouvernement aprés l'organisation de la Coupe
d’Afrique des Nations. Le ratio dette/PIB devrait augmenter Iégérement pour atteindre 577 pour cent en 2024,
avant de redescendre a 56,9 pour cent en 2025. Le solde du compte courant devrait saméliorer pour atteindre
-4.5 pour cent du PIB en 2024, puis -3 pour cent du PIB en 2025, grace a 'amélioration des exportations (en
particulier de pétrole brut), a des contrats a terme reflétant la situation du marché du cacao en 2024 et 2025,
etalaréduction des importations.

DEFIS A RELEVER

La production de cacao sera également affectée par de mauvaises précipitations, ce qui pourrait compromettre
I'amélioration du solde du compte courant et des finances publiques ainsi que la croissance globale du PIB.
Linsécurité reste également un risque majeur, notamment en raison des attagues d’insurgés des voisins du
nord du pays dans larégion du Sahel.Si ce risque se matérialise, les dépenses liéesalasécurité augmenteront,
perturbant les efforts d’assainissement budgétaire ce qui entrainerait une baisse de la production agricole
dans le nord du pays.
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A GAMBIE —

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, la Gambie a connu une croissance du PIB de 5,6 pour cent, contre 4,9 pour cent en 2022, grace a une
ameélioration de la production agricole,soutenue par des conditions pluviométriques favorables,un rebond du
secteurtouristique et une augmentation des transferts de fonds des travailleurs émigrés. Linflation moyenne
aaugmenté pouratteindre 170 pour cent en 2023, contre 11,5 pour cent en 2022, sous l'effet de laugmentation
des frais de scolarité (56 pour cent en moyenne en glissement annuel), des prix des carburants, des services
publics et des denrées alimentaires. Le solde budgétaire s'est amélioré pour atteindre -3,0 pour cent du PIB en
2023, contre -4,9 pour cent du PIB en 2022, la dette publique se réduisant également pour se situer a 71,7 pour
cent du PIB sur la période, contre 82,9 pour cent du PIB en 2022. Le solde du compte courant s’est également
améliore, passant de -4,2 pour cent du PIB en 2022 a -4,1 pour cent du PIB en 2023.

PERSPECTIVE

Selon les projections, l'activité économique devrait progresser de 59 pour cent en 2024 et se stabiliser autour
de ce chiffre en 2025. Cette évolution devrait résulter d’une reprise continue du secteur touristique, d’'une
amélioration de la production agricole et d'une demande du secteur privé alimentée par les transferts de
fonds des emigrés. Linflation moyenne devrait rester élevée, méme si elle diminue pour atteindre 15,5 pour
cent en 2024 et 13,1 pour cent en 2025. Le solde budgétaire devrait diminuer régulierement, passant de -2,6
pour cent du PIB a -1,3 pour cent du PIB en 2024 et 2025, respectivement. Le ratio dette/PIB devrait baisser
pourse situer en-dessous du seuil de convergence de 70 pour cent pour la premiére fois depuis longtemps. La
dette publique devrait s'établira 64,3 pour cent du PIB a la fin de 'année 2024 et continuer cette performance
pour atteindre 59,7 pour cent du PIB en 2025. Le solde du compte courant devrait connaitre une hausse pour
atteindre -5,5 pour cent du PIB en 2024 et baisser a -4,0 pour cent en 2025.

DEFIS A RELEVER

Le tourisme et les transferts de fonds étant des éléments clés de 'économie gambienne, toute défaillance des
économies des pays d’origine pourrait entrainer des conséquences catastrophiques. Le changement climatique
reste une menace constante pour la production agricole.Si'un de ces risques devait se concrétiser, 'économie
gambienne pourrait étre confrontée a de graves difficultés. En outre, la Gambie pourrait souffrir de la décision
du Mali de quitter la Communauté, étant donné le niveau de ses exportations vers ce pays.
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GHANA

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, la croissance de 'éeconomie ghanéenne a dépassé les attentes, avec un taux de 2,9 pour cent, contre
3,8 pour cent en 2022. Cette performance est imputable a des résultats satisfaisants dans les secteurs de
lagriculture et des services, tandis que le secteur industriel a freiné la croissance globale en raison de la baisse
de la production du secteur de I'énergie. Linflation moyenne s’est accélérée pour atteindre 375 pour cent en
raison des prix élevés de I'énergie et des denrées alimentaires et de 'impact de la dépréciation de la monnaie
nationale. lassainissement budgétaire est resté globalement surlabonne voie, le solde budgétaire saméliorant
pour atteindre -4,6 pour cent du PIB en 2023, contre -11,8 pour cent du PIB en 2022. La dette publique a
nettement diminué, passant de 93,3 pour centa 86,1 pour centdu PIB,étant donné que les autorités ontacheveé
le programme d’échange de la dette intérieure, dans le cadre duquel certains détenteurs d’obligations d’Etat
locales ont accepté une «décote» pour alléger le fardeau de la dette publique. Le solde du compte courant
sest également amélioré, passant de -2,1 pour cent du PIB en 2022 a -1,7 pour cent du PIB en 2023.

*
-

PERSPECTIVE

’économie continue de se redresser et devrait croitre de 3,1 pour centen 2024 et de 3,5 pour centen 2025. Les
projections de croissance sont soumises aux effets de la dépréciation du cedi, aux prix élevés de 'énergie et
aux interruptions fréquentes de la fourniture d’électricité que le pays a connue en 2024. inflation moyenne
devrait baissera 25,5 pour centen 2024, puis a 23,5 pour cent en 2025.Selon les projections, le solde budgétaire
devrait se dégrader pour atteindre -50 pour cent du PIB, en raison du risque que les objectifs de recettes ne
soient pas atteints, compte tenu de la suspension de la TVA sur les ventes d’électricité. En outre, étant donné
qu’il sagit d'une année électorale, qui s'annonce tres disputée le contrdle des dépenses ne devrait pas étre
trés efficace en 2024. En 2025, le solde budgeétaire devrait Saméliorer pour s’établir a -4,3 pour cent du PIB.
Le ratio dette/PIB devrait baisser a 83,6 pour cent du PIB, dans I'hypothése ol le gouvernement parviendrait
a un accord avec ses créanciers extérieurs sur le traitement de la dette bilatérale. La dette publique devrait
encore diminuer pour atteindre 80,9 pour cent du PIB en 2025. Le solde du compte courant devraitaugmenter
légérement pour atteindre -1,9 pour cent du PIB en 2024, en raison des importations liées aux élections, et
atteindre -2,1 pour cent du PIB en 2025.

DEFIS A RELEVER

Léconomie ghanéenne reste exposée aux pressions inflationnistes et aux fluctuations des taux de change.
Les élections de 2024 font peser de graves risques sur I'assainissement budgétaire, tandis que les déficits
d’approvisionnement en électricité pourraient freiner la croissance économique. La production agricole, y
compris le secteur du cacao, pourrait souffrir d'une pluviomeétrie insuffisante, ce qui pourrait entrainer des
répercussions sur la sécurité alimentaire et les recettes d’exportation.
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GUINEE

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, 'économie guinéenne a connu une croissance de 5,7 pour cent, contre 4,0 pour centen 2022,soutenue
parlaugmentation des investissements et de la production miniére,en particulier dans le secteur de la bauxite.
Linflation moyenne aralenti, passant de 10,5 pour centen 2022 a7,8 pour centen 2023. Le solde budgétaire s’est
dégradé en 2023, passant de -0,8 pour cent du PIB en 2022 a -1,6 pour cent en 2023, la croissance des dépenses
ayant été supérieure a celle des recettes, tandis que la dette publique a légérement augmenté, passant de 40,2
pour cent du PIB en 2022 a 40,3 pour cent en 2023. Le solde du compte courant s’est légérement détériore,
passant de -8,6 pour cent du PIB en 2022 a -87 pour cent du PIB en 2022.

PERSPECTIVE

En 2024, la croissance économique devrait passer de 5,3 pour cent,a 54 pour cent en 2025, stimulée par la forte
production du secteur minier.Linflation moyenne devrait s'établira 8,3 pour centalafin de 'année 2024,avant
de retomber a 7,2 pour cent en 2025. Le solde budgétaire devrait presque doubler pour atteindre -3,0 pour
cent en 2024 avant de redescendre a -2,6 pour cent en 2025. Cette évolution s’explique par 'augmentation
des investissements dans les infrastructures au cours de la période. La dette publique devrait baisser a 35,1
pour cent du PIB en 2024, puis a 32,6 pour cent en 2025. Le solde du compte courant devrait se dégrader pour
atteindre -12,9 pour cent du PIB, avant de retomber a -11,9 pour cent en 2025.

DEFIS A RELEVER

Lexplosion malheureuse d’'un dép6t de carburant en décembre 2023 et le rationnement du carburant qui s’en
est suivi devraient entrainer des répercussions négatives sur la croissance de l'activité économique s'ils ne
sont pas résolus rapidement et efficacement. Les pénuries d’électricité pourraient compromettre la croissance
de l'activité économique. Les risques politiques persistent dans le pays, d’autant plus que le pouvoir n'a pas
été remis aux civils. Une prolongation du regne des militaires au pouvoir sans le consentement d’une grande
majorité de la population pourrait déclencher des protestations et une instabilité politique subséquente.
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GUINEE-BISSAU

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023,'économie de la Guinée-Bissau a connu une croissance de 4,2 pour centsoit un taux identique a l'année
2022, les secteurs de I'agriculture et de I'industrie (en particulier les travaux publics) ont été les moteurs de cette
croissance de l'activité économique. Les exportations de noix de cajou ont été faibles. Toutefois, le solde du
compte courant s’est légérement amélioré, passant de -9,5 pour cent du PIB en 2022 & -9,4 pour cent en 2023.
Linflation moyenne a baissé a 7,2 pour cent, toujours considérée comme extrémement élevée dans la zone
UEMOA, contre 79 pour cent en 2022. Une croissance de 12,8 pour cent des dépenses, contre une croissance
de 1,8 pour cent des recettes,a contribué al’élargissement du solde budgétaire a -7,6 pour cent du PIB en 2023,
contre -6,1 pour cent en 2022. Le ratio dette/PIB est passé de 80,4 pour cent en 2022 a 778 pour cent en 2023.

PERSPECTIVE

Selon les projections, la croissance de l'activité économique devrait rebondira 4,9 pour cent en 2024 et augmenter
légérement a 50 pour cent en 2025, tandis que l'inflation devrait ralentir atteignant 4,3 pour cent et 3,2 pour
centen 2024 et 2025, respectivement. Le ralentissement de l'inflation devrait soutenir la croissance de l'activité
économique grace a laforte demande du secteur privé. Le solde budgétaire devrait saméliorer pour atteindre
-3,8 pour cent du PIB en 2024, puis -3,0 pour cent en 2025. Le ratio dette/PIB devrait se réduire pour atteindre
76,5 pour cent et 74,0 pour cent en 2024 et 2025, respectivement. De méme, le solde du compte courant devrait
saméliorer pour atteindre -73 pour cent du PIB en 2024 et -6 pour cent en 2025. Cette amélioration devrait étre
due aux mesures prises pour stimuler les exportations de noix de cajou, notamment 'ouverture de nouvelles
frontiéres terrestres pour faciliter les exportations, réduisant ainsi la contrebande.

DEFIS A RELEVER

En 2023, la Guinée-Bissau a pati de la faible demande de noix de cajou, ce qui S’est traduit par de faibles
recettes d’exportation. Si cette situation se reproduit en 2024, le solde du compte courant se dégradera et
les agriculteurs, déja éprouvés par les effets du changement climatique, seront démoralisés. Le pays a un
passé marqué par l'instabilité politique, avec une menace constante qui doit étre contenue. Laugmentation
des cours internationaux du pétrole brut pourrait se répercuter sur 'economie et compromettre les efforts
d’assainissement budgétaire, tout en exercant une pression a la hausse sur les prix.
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LIBERIA

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, la croissance de I'economie libérienne a subi un ralentissement contraignant le pays a enregistrer un
taux de croissance du PIB de 4,6 pour cent, contre 4,8 pour cent en 2022, en raison de l'inflation élevée qui a
freiné la consommation du secteur privé. Méme si la production d’or a soutenu la croissance, elle n’a pas pu
empécher le ralentissement de l'activité économique. Linflation moyenne est passée de 7,6 pour cent en 2022
a10,1 pour cent en 2023, en raison de 'augmentation des co(ts des denrées alimentaires, du transport et de
la dépréciation de lamonnaie nationale. La baisse des recettes et 'augmentation marginale des dépenses ont
entrainé une détérioration du solde budgétaire, qui est passé de -5,3 pour cent du PIB en 2022 a -6,4 pour cent
en 2023, le ratio dette/PIB passant de 53,9 pour cent en 2022 a 55,7 pour cent en 2023. Le solde du compte
courant s’est creusé pour atteindre -26,5 pour cent du PIB en 2023, contre -190 pour cent du PIB en 2022, en
raison de l'aggravation du déficit commercial.

a4

PERSPECTIVE

Léconomie libérienne devrait croitre de 5,2 pour centen 2024 et de 54 pour centen 2025, grace a une reprise de
la croissance des secteurs de l'agriculture et des services. La croissance du secteur minier et la consommation
dusecteur privé (soutenue par une baisse de I'inflation) contribueront également ala croissance de 'économie
globale. Linflation moyenne devrait tomber a 75 pour cent en 2024 et a 6,1 pour cent en 2025. Le solde
budgétaire devrait s'améliorer pouratteindre -50 pour cent du PIB en 2024 et se stabiliserautour de ceratio en
2025,le nouveau gouvernement sefforcant de faire preuve de prudence budgétaire. Le ratio dette/PIB devrait
augmenter légérement pour atteindre 56,5 pour cent en 2024 et 577 pour cent en 2025, tandis que le solde
du compte courant devrait se détériorer pour atteindre -30,8 pour cent du PIB en 2024 avant de s‘améliorer
légeérement pour atteindre -30,5 pour cent en 2025.

DEFIS A RELEVER

Unrégime pluviométrique défavorable pourrait faire obstacle ala croissance prévue de l'agriculture, entrainant
des pénuries alimentaires et une flambée de I'inflation. Une forte dépréciation de lamonnaie locale aggravera
encore l'inflation et freinera la croissance de 'activité économique. Pour honorer ses promesses électorales, le
nouveau gouvernement pourrait sengager dans des politiques budgétaires expansionnistes, ce qui pourrait
compromettre les efforts d’'assainissement budgétaire et accroitre 'encours de la dette.
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MALI

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, la croissance de 'économie malienne s’est accélérée d’un point de pourcentage, passant de 3,5 pour
cent en 2022 a 4,5 pour cent, principalement grace a la consommation du secteur privé et a l'atténuation
des pressions inflationnistes. Il convient de noter que la croissance a été freinée par les pénuries d’électricité
survenues au cours du troisieme trimestre de 'année. Linflation moyenne a nettement diminué, passant de
97 pourcenten 2022 a 2,1 pour centen 2023, grace ala baisse des prix des denrées alimentaires et de I'énergie.
Le solde budgétaire alégérement diminué, passant de -4,9 pour cent du PIB en 2022 a -4,8 pour cent en 2023,
tandis que la dette publique alégérement augmenté, passant de 52,9 pour cent du PIB en 2022 a 53 pour cent
en 2023. Le solde du compte courant s’est détérioré, passant de -8,0 pour cent du PIB en 2022 a -9,0 pour cent
en 2023.

PERSPECTIVE

Lactivité économique dans le pays devrait ralentir pour atteindre une croissance de 4,1 pour cent en 2024,
compte tenu de la persistance des probléemes d’approvisionnement en électricité. Le taux de croissance devrait
augmenter légérement pour atteindre 4,6 pour cent en 2025 dans I'hypothése ou le pays reviendrait sur sa
décision de quitter la CEDEAO. linflation continuera de baisser en 2024 (1,7 %) avant de remonter a 2,0 pour
centen 2025. Le ratio dette/PIB augmentera de maniére constante pour atteindre 551 pour cent en 2024, puis
55,7 pour cent en 2025. La faible croissance du ratio dette/PIB résulte en partie d’'un resserrement prévu du
solde budgétaire de -4,2 pour cent du PIB en 2024 a -3,6 pour cent en 2025. Le solde du compte courant devrait
saméliorer pour atteindre -58 pour cent du PIB en 2024, puis - 4,7 pour cent du PIB en 2025.

DEFIS A RELEVER

Le changement climatigue représente un risque important pour la croissance de I'agriculture, tout comme
I'insécurité dans le pays, étant donné que les insurgés controlent encore de vastes étendues de terres. Les
risques politiques demeurent,compte tenu de la décision de la junte militaire au pouvoir d’interdire toutes les
activités des partis politiques, ce qui est considéré comme un moyen pour les dirigeants de se maintenir au
pouvoir. Les problémes d’approvisionnement en électricité restent une menace importante pour les activités
industrielles et de services. Parailleurs, la décision de quitter la CEDEAQ, si elle est mise en ceuvre, pourrait avoir
des effets dévastateurs sur la croissance de l'activité économique et I'éradication de la pauvreté.
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NIGER S

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, les sanctions ont fait chuterla croissance économique du Nigera 1,4 pour cent. Elles ont eu un impact
négatif sur lFapprovisionnement en électricité, en particulier en provenance du Nigeria, et ont affecté le commerce
de transit avec ses voisins de la sous-région, tout en rendant le marché régional des capitaux inaccessible au
pays. Ces sanctions ont également affecté les dépenses publiques, avec des cas signalés de retards dans le
paiement des salaires dans la fonction publique. En conséguence, les recettes et les dépenses publiques ont
diminué de plus de 20 pour cent. Linflation moyenne a pu étre ramenée a 3,7 pour cent en 2023, contre 4,2
pour centen 2022, car laconsommation publique et privée a chuté de maniére drastique. Le solde budgétaire
a nettement diminué pour atteindre -5,5 pour cent du PIB en 2023, tandis que la dette publique a augmenté
pouratteindre 51,8 pour cent du PIB en 2023, contre 50,7 pour cent du PIB en 2022. Le solde du compte courant
sest amélioré, passant de -16,2 pour cent du PIB en 2022 a -12,8 pour cent du PIB en 2023.

PERSPECTIVE

’économie nigérienne serasoutenue par le début de 'exportation de pétrole brut par oléoduc viale Bénin en
2024 etau-dela. Cependant, des pannes délectricité intermittentes limiteront la croissance @économique a court
terme, par rapport aux projections antérieures. La croissance économique devrait saccélérer pour atteindre
6,7 pour cent en 2024, puis 77 pour cent, principalement en raison de I'impact des exportations de pétrole
brut. Linflation moyenne devrait baisser a 2,5 pour cent et a 2,1 pour cent en 2024 et 2025, respectivement, a
mesure que les pressions inflationnistes liées aux sanctions économiques et financiéres satténuent. Le solde
budgétaire devrait poursuivre sa trajectoire baissiére,se réduisant a -4,1 pour cent du PIB en 2024 et a -3 pour
cent du PIB en 2025. Le ratio dette/PIB devrait se réduire de maniére constante pour atteindre 489 pour cent
en 2024 et 474 pour cent en 2025. Le solde du compte courant devrait se réduire a -6,1 pour cent du PIB en
2024, puis a -5,1 pour cent en 2025, grace a I'accélération de la production de pétrole brut et a laugmentation
des recettes d’exportationy relatives.

DEFIS A RELEVER

La fragilité de la situation politique pése lourdement sur les projections, aggravée par l'insécurité persistante
dans le pays. Le changement climatique menace également la production agricole. Plus important encore, la
décision de quitter la CEDEAO entrainera des conséquences négatives pour le pays et sa population, puisque
plus de 40 pour cent de ses exportations sont destinées a la Communauté de la CEDEAO. Une application
stricte a l'accord de libre-échange de la CEDEAO signifierait que le pays pourrait devoir faire face a des codts
supplémentaires s'il devait continuer a commercer avec le bloc aprés en étre sorti.
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NIGERIA

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, 'léeconomie nigériane a ralenti pour atteindre une croissance de 2,9 pour cent, contre 3,3 pour cent en
2022,en raison des prix élevés et du déclin du secteur agricole qui ont freiné la croissance. Linflation moyenne
a atteint 24,7 pour cent en 2023, contre 18,8 pour cent en 2022, en raison d’'une confluence de facteurs,
notamment la dépréciation du naira ainsi que les prix élevés des denrées alimentaires et de I'énergie (du fait
de lasuppression partielle des subventions des carburants). Le solde budgétaire s'est amélioré pour atteindre
-4,2 pour cent du PIB en 2023, grace a la croissance des recettes qui a été supérieure a celle des dépenses. Le
ratio dette/PIB est passé a 46,3 pour cent du PIB en 2023, contre 394 pour cent en 2022. Le solde du compte
courant est resté excédentaire, a hauteur de 0,3 pour cent du PIB en 2023, contre 0,2 pour cent en 2022, en
raison de la baisse des importations par rapport a 'année précédente.

PERSPECTIVE

L’économie nigériane devrait croitre de 3,3 pour cent en 2024 avant de subir un léger ralentissement pour se
fixera 3,2 pour centen 2025. Cette croissance de l'activité économique devrait étre soutenue par 'augmentation
de la demande privée et la croissance du secteur pétrolier, stimulée par la hausse des prix du pétrole brut et
laugmentation des activités de raffinage au niveau national. En plus de 'impact de la phase de montée en
puissance de laraffinerie de pétrole de Dangote, le gouvernements'appréte a mettre en service trois infrastructures
de traitement du gaz, qui ajouteront environ 500 millions de pieds cubes standard de gaz par jour au marché
intérieur. Cela stimulera la croissance de l'activité économique a court terme. Selon les projections, I'inflation
moyenne devrait dabord augmenter en 2024 pour atteindre 26,3 pour cent, avant de retomber a 21,5 pour
cent en 2025, la dévaluation et la dépréciation subséquente du naira ainsi que les prix élevés des denrées
alimentaires et de 'énergie devraient entrainer une augmentation du co(t des biens et des services. Le solde
budgétaire devrait se dégrader pouratteindre -4,6 pour cent du PIB en 2024, le gouvernement devrait absorber
impact des subventions restantes des carburants,avant de s‘améliorer pour atteindre -4,2 pour cent en 2025.
Lameélioration du raffinage du pétrole brut dans le pays et 'augmentation des prix du pétrole soutiendront
le solde du compte courant, qui se stabiliseraa 0,3 pour cent du PIB en 2024 avant de diminuer légerement a
0,2 pour cent en 2025, la stabilisation du naira devrait encourager 'augmentation des importations. Le ratio
dette/PIB devrait augmenter réguliérement pour atteindre 46,6 pour cent en 2024 et 46,8 pour cent en 2025.

DEFIS A RELEVER

Les risques qui peésent sur les projections sont notamment l'insécurité causée par les insurgés dans le nord
du Nigeria, qui devrait affecter la production agricole. En outre, la dépréciation continue du naira alimentera
I'inflation qui, a son tour, freinera la croissance de l'activité économique. Les dérapages budgétaires dus a
une éventuelle augmentation des subventions pétroliéres et a la sous-performance des recettes générales
constitueront des risques sérieux a la consolidation de la dette.
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SENEGAL J*}

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

En 2023, 'economie sénégalaise a connu une croissance de 4,1 pour cent, contre 4,0 pour cent en 2022. Cette
faible croissance,au regard des prévisions,s’explique par les tensions politiques et les troubles sociaux qui ont
entravé la croissance de l'activité économique. Linflation moyenne est repassée a 59 pour cent en 2023,aprés
avoir culminé a 9,7 pour cent en 2022, grace a la baisse des prix des denrées alimentaires et de I'énergie. Le
solde budgétaire s’est réduit a -4,9 pour cent du PIB en 2023, contre -6,6 pour cent en 2022, la croissance des
recettes ayant été supérieure a celle des dépenses. La dette publique a progresse pour atteindre 79,6 pour cent
du PIB, contre 76,0 pour cent du PIB en 2022, tandis que le solde du compte courant s’est amélioré, passant de
-199 pour cent du PIB en 2022 a -15,1 pour cent en 2023.

PERSPECTIVE

Selon les projections, le PIB devrait croitre de maniére substantielle pour atteindre 7,6 pour cent en 2024, puis
8,7 pour centen 2025, grace a une activité accrue dans le secteur pétrolier,avec la mise en service de nouveaux
puits de production,ainsi gu’a une nouvelle production d'or et de phosphate. Linflation moyenne devrait rester
sur une trajectoire baissiére, passant a 3,6 pour cent en 2024 et a 2,1 pour cent en 2025, grace a la poursuite
de la baisse des prix des denrées alimentaires. Le solde budgétaire devrait s'améliorer pour atteindre -39
pour cent du PIB en 2024, puis -3,1 pour cent du PIB en 2025, le secteur pétrolier devrait améliorer la marge
budgétaire grace a l'intégration de nouvelles rentes tirées des ressources. Le ratio dette/PIB devrait diminuer
pouratteindre 72,5 pour centen 2024 et 67,6 pour cent en 2025. Le solde du compte courant devrait continuer
as’ameéliorer pour atteindre -11,1 pour cent du PIB en 2024 et -6 pour cent du PIB en 2025, grace au lancement
et alamontée en puissance des exportations de nouvelles ressources.

DEFIS A RELEVER

Les risques associes aux projections englobent les exportations vers la région sahélienne si le Burkina Faso, le
Mali et le Niger mettent en ceuvre leur décision de quitter la Communauté. Un retard supplémentaire dans la
production de pétrole a partir des nouveaux champs entrainera une réduction significative des perspectives
de croissance.Une augmentation persistante des prix du pétrole brut, bien que positive en termes de recettes,
constituera une menace sérieuse pour le secteur réel de 'éeconomie.
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SIERRA LEONE —

En 2023, la croissance de I'economie sierra-léonaise a subi un léger ralentissement, contraignant le pays a
enregistrer un taux de croissance de 3,4 pour cent, contre 3,5 pour cent en 2022, car la consommation du secteur
privé a été freinée par une inflation moyenne trés élevée, qui a atteint 47,7 pour cent ala fin de 'année, contre
272 pour centen 2022, en raison de 'augmentation des prix des denrées alimentaires et de I'énergie. Le solde
budgétaire s’est réduit a -7,3 pour cent du PIB, contre -10,3 pour cent du PIB en 2022, la croissance des recettes
ayant été supérieure a celle des dépenses. Le ratio dette/PIB s'est amélioré, passant de 94,1 pour cent en 2022
a 80 pour cent, et le solde du compte courant a connu une amélioration remarquable, passant de -11 pour
cent du PIB en 2022 a -4 pour cent du PIB, laugmentation des exportations de minerai de fer ayant permis
d’accroitre les recettes d’exportation.

PERSPECTIVE

économie sierra-léonaise devrait rebondir pour afficher une croissance de 4,1 pour cent en 2024, puis de 4,5
pour centen 2025,1a baisse prévue de l'inflation devrait stimuler laconsommation du secteur privé. Linflation
moyenne devrait baisser a 38,6 pour cent en 2024, puis a 23,1 pour cent en 2025, grace a la baisse des prix des
denrées alimentaires et de I'énergie, tandis que le solde budgétaire devrait s'améliorer pour atteindre -3,0
pour cent du PIB en 2024, avant de remonter légérement a -3,6 pour cent en 2025. Le ratio dette/PIB devrait
diminuersensiblement pouratteindre 69,7 pour cent en 2024, avant de baisser légérementa 69,8 pour centen
2025, en dessous du seuil de convergence de 70 pour cent. Le solde du compte courant devrait continuer ase
resserrer pour atteindre -3,0 pour cent du PIB en 2024, soutenu par les recettes des exportations de minerai
de fer,avant de remonter a -4,0 pour cent du PIB en 2025.

DEFIS A RELEVER

La dépréciation de la monnaie nationale représente un risque majeur pour la croissance économique et la
stabilité macroéconomique. Le Leone sest recemment déprécié par rapport au dollaraméricain, ce quiaalimenté
I'inflation. Si cette situation devait perdurer, la croissance du PIB continuerait a étre limitée. Une tentative
présumée de coup d’Etat en 2023 a été évitée. Larépétition de cetincident freinera les investissements directs
étrangers tout en menacant I'équilibre budgétaire, puisque des ressources seront consacrées a l'endiguer. La
réapparition des prix élevés des denrées alimentaires et de I'énergie continuera a alimenter l'inflation et a
freiner la croissance du PIB.

2022 2023 2024 2025

e Dette brute (% du PIB)

2,0

2022 2023 2024 2025

e Croissance du PIB (%)

20,0

R ST - s
e 67,3 4,0 —_— 40,0 L 386

2022 2023 2024 2025

= |nflation moyenne (%)

2022 2023 2024 2025
.50 -3,6

"’

-7,3

’

-10,0 10,3
-15,0

== Solde budgétaire (% du PIB)

-10,0

2022 2023 2024 2025
50 -, -4,0

-11,0

-15,0

= Compte courant (% du PIB)




T0GO

PERFORMANCE MACROECONOMIQUE

’économie togolaise est restée dynamique,avec une croissance de 54 pour cent, contre 58 pour centen 2022,
en partie affectée par 'impact des sanctions imposées au Niger, qui ont restreint le commerce de transit entre
les deux pays. Linflation moyenne a chutée a 5,1 pour centen 2023, contre 7,6 pour cent en 2022, en raison de la
baisse des prix des denrées alimentaires et de I'énergie. Le solde budgétaire s'est amélioré pour atteindre -6,6
pour cent du PIB en 2023, la croissance des recettes ayant été supérieure a celle des dépenses, tandis que la
dette publique aaugmenté pouratteindre 67,2 pour cent du PIB, contre 66,5 pour cent du PIB en 2022. Le solde
du compte courant s’est amélioré, passant de -4,2 pour cent du PIB en 2022 a -3,4 pour cent du PIB en 2023.

PERSPECTIVE

Selon les projections, 'économie togolaise devrait atteindre un taux de croissance stable de 54 pour cent
en 2024, et se renforcer pour atteindre 5,5 pour cent en 2025. La croissance de l'activité économique devrait
étre soutenue par 'augmentation de la consommation du secteur privé, avec la baisse prévue de l'inflation.
Linflation devrait chuter a 2,3 pour cent en 2024, puis a 2,0 pour cent en 2025, grace a la baisse des prix des
denrées alimentaires et de I'’énergie. Le solde budgétaire devrait progressivement saméliorer atteignant -6,0
pour cent du PIB en 2024, puis a -3,0 pour cent en 2025, grace a une combinaison de mesures d’augmentation
des recettes et de réduction des subventions pétroliéres en raison de la baisse attendue des prix du pétrole
brut. Le ratio dette/PIB devrait augmenter pour atteindre 68,3 pour cent du PIB en 2024, avant de redescendre
a66,5 pour centen 2025. Le solde du compte courant devrait se creuser pour atteindre -4,4 pour centdu PIB en
2024, la faiblesse de Iinflation stimulant les importations, avant de retomber a -4,0 pour cent du PIB en 2025.

DEFIS A RELEVER

Le Togo reste exposé a d’éventuelles attaques émanant de la région sahélienne, méme si ce risque est
relativement faible. Le changement climatique, les prix élevés des denrées alimentaires, et de I'énergie et les
dérapages budgétaires sont des risques qui pourraient compromettre les projections.
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2024 PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT EN AFRIQUE DE L'OUEST

ANNEXES

Zone monétaire de I’Afrique Union Economique et ZMAO+
de I'Ouest (ZMAO) Monétaire Ouest-africaine
(UEMOA)
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ANNEXES

Annexe 1: Croissance du PIB réel et Inflation moyenne

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Pays Croissance du PIB réel (pour cent) Inflation moyenne (pour cent)
Bénin 72 6,3 6,4 6,1 6,0 1,7 14 2,8 3,0 21
Burkina Faso 6,9 18 3,6 53 55 39 138 0,9 2,2 2,1
Cabo Verde 56 171 48 48 51 19 79 31 2,0 19
Cote d’lvoire 71 6,9 6,2 6,1 6,4 4,2 5,2 44 3,8 31
Gambie 53 49 5,6 59 519 74 115 170 155 131
Ghana 51 3,8 29 31 35 100 31,7 375 255 235
Guinée 5,6 4.0 57 53 54 126 10,5 78 8,3 7,2
Guinée-Bissau 6,4 4,2 4,2 49 5,0 3,3 79 7,2 43 3,2
Libéria 5,0 4.8 4,6 5,2 54 78 7,6 10,1 75 6,1
Mali 3,1 3,5 4,5 41 4,6 3,8 9,7 2,1 1,7 2,0
Niger L4 119 L4 6,7 77 3,8 4,2 3,7 2,5 2,1
Nigeria 3,6 33 29 33 32 170 188 247 263 215
Sénégal 6,5 4,0 4,1 76 8,7 2,2 9,7 59 3,6 2,1
Sierra Leone 41 3,5 3,4 41 45 11,9 27,2 477 38,6 23,1
Togo 6,0 5,8 54 5,4 5,5 4.5 76 51 23 2,0
CEDEAO 44 4,0 3,5 40 41 102 169 206 20,0 164
UEMOA 6,0 57 5,0 6,0 6,5 3,5 7,0 3,8 31 2,5
ZMAO+ 3,9 3,4 3,0 3,4 3,4 157 20,3 260 256 212




2024 PERSPECTIVES DE DEVELOPPEMENT EN AFRIQUE DE L'OUEST

Annexe 2 : Solde budgétaire et dette publique

2021 2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025

Pays Solde budgétaire (pour cent du PIB) Dette publique (pour cent du PIB)
Bénin =57 -5,6 -4,5 -3,7 -3,1 50,3 54,2 54,2 53,4 52,4
Burkina Faso -15 -10,7 -6,8 -5,7 -4,7 55,6 58,4 61,9 63,3 63,4
Cabo Verde =77 -4,3 -0,3 -3,2 A1) 153,1 127,5 115,4 112,2 108,0
Cate d’Ivoire -4.8 -6,6 57 -4,0 =30 50,2 5543 571 57,7 56,9
Gambie -4,8 -4,9 -3,0 -2,6 -1,3 83,1 829 71,7 64,3 59,7
Ghana -12,0 -11,8 -4,6 -5,0 -4,3 79,2 93,3 86,1 83,6 80,9
Guinée -1,7 -0,8 -1,6 -3,0 -2,6 427 40,2 40,3 351 32,6
Guinée-Bissau -5,9 -6,1 -76 -3,8 -3,0 788 80,4 778 76,5 74,0
Libéria -2,5 -53 -6,4 -5,0 510 5318 53,9 55,7 56,5 57,7
Mali -4,8 -4,9 -4,8 -4,2 =316 50,3 529 53,0 55,1 55,7
Niger 519 -6,8 =55 -4,1 =3,0 51,3 50,7 51,8 48,9 47,4
Nigeria =55 -5,4 -4,2 -4,6 -4,2 357 394 46,3 46,6 46,8
Sénégal -6,3 -6,6 -4,9 -39 -3,1 733 76,0 79,6 72,5 67,8
Sierra Leone -73 -10,3 -73 -3,0 -3,6 79,4 94,1 80,0 69,7 66,5
Togo -4,7 -8,3 -6,6 -6,0 -3,0 64,9 66,5 67,2 68,3 52,4
CEDEAO -6,1 -6,3 -4.5 -4.5 =319 46,2 49,9 55,2 531 58,5
UEMOA E515) -6,8 =5,3 -4,3 =3,3 55,3 58,8 60,6 59,8 50,7

ZMAO + -6,3 -6,1 -4,2 -4,6 -4,1 43,2 471 53,0 511




ANNEXES

Annexe 3 : Solde du compte courant

2021 2022 2023 2024 2025

Pays Compte courant (pour cent du PIB)

Bénin -4,2 -6,0 -5,6 -5,8 -53
Burkina Faso 0,4 -7,2 -7,9 -6,3 -4,6
Cabo Verde -12,2 -3,4 -5,3 -8,4 -8,4
Cote d’Ivoire -3,9 -7,7 -6,0 -4.5 -3,0
Gambie -4,3 -4,2 -4,1 -5,5 -4,0
Ghana -2,7 -2,1 -1,7 -1,9 -2,1
Guinée -2,5 -8,6 -8,7 -12,9 -11,9
Guinée-Bissau -0,8 -9,5 -9,4 -73 -6,0
Libéria -17,8 -19,0 -26,5 -30,8 -30,5
Mali -4 -8,0 -9,0 -5,8 -4,7
Niger -14,1 -16,2 -12,8 -6,1 -5,1
Nigeria -0,7 0,2 0,3 0,3 0,2
Sénégal -12,1 -19,9 -151 -111 -6,0
Sierra Leone -9,5 -11,0 -4,0 -3,0 -4,0
Togo -2,2 -4.2 -3,4 -4.4 -4.0
CEDEAO -2,4 -2,8 -3,0 -2,0 -1,5

UEMOA -5,8 -10,0 -8,4 -6,1 -4,3

ZMAO+ -1,3 -0,6 -0,7 -0,7 -0,7
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